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SINTEZA

Acest raport contine toate informatiile prevazute de legislatie referitoare la solvabilitatea si
stabilitatea financiard a C.A. ,,General Asigurari” S.A.

Structura de raportare respecta cerintele Regulamentului cu privire la Intocmirea si publicarea
Raportului privind solvabilitatea si stabilitatea financiara de catre societatile de asigurare sau de
reasigurare aprobat prin Hotararea Bancii Nationale a Moldovei nr.124 din 28.05.2025.

In raport sunt analizate activititile si rezultatele raportate in situatiile financiare anuale
auditate, sistemul de guvernantd, profilul de risc, precum si politicile privitoare la managementul
riscului, controlul intern, auditul intern, externalizarea si alte politici scrise privind buna desfasurare
a activitatii.

Datele prezentate in Raport au fost realizate pe baza informatiilor disponibile la data incheierii
bilantului la 31.12.2025.

Activitatea si performanta

Din perspectiva performantei de subscriere, C.A. General Asigurari S.A. a Inregistrat in 2025
prime brute subscrise de 410.493,3 mii lei, in scadere cu 10,5% fatd de 2024. Portofoliul a continuat
sa fie dominat de produse precum RCA, Casco, Culturi agricole si Carte Verde. Totodata, numarul
contractelor noi emise a scazut cu 14,7%, iar vanzarile au fost intermediate printr-o retea diversificata
de agenti, brokeri si parteneriate bancare.

In ceea ce priveste daunele, valoarea totali a despigubirilor achitate in 2025 a fost de
174.434,5 mii lei, in scadere cu 8,6% fatd de 2024. Reducerea a fost determinatd in special de
diminuarea platilor pentru culturi agricole, Carte Verde si bunuri, desi pe segmentul RCA s-a
inregistrat o crestere. Cu toate acestea, rata combinatd a daunei, neta de reasigurare, a crescut la
39,65%, comparativ cu 36,58% in anul precedent, ceea ce indicd o presiune mai ridicatd asupra
rezultatului tehnic. In acelasi timp, recuperirile nete din regrese s-au redus cu 23%.

Referitor la performanta investitiilor, portofoliul investitional al companiei a ajuns la
344.463,6 mii lei la 31.12.2025, fiind dominat de hartiile de valoare de stat, care au reprezentat 71,8%
din total. Rezultatul net din activitatea investitionald a fost de 3.105,6 mii lei, In scadere semnificativa
fata de 2024, din cauza pierderilor inregistrate pe segmentul actiuni si participatii. In schimb,
investitiile in VMS au ramas principala sursa de venit stabil, iar investitiile imobiliare au revenit pe
profit. Per ansamblu, strategia investitionala a ramas prudentd, orientata spre lichiditate si siguranta,
insa rentabilitatea totald a portofoliului s-a redus considerabil.

Sistemul de guvernanta

Sistemul de guvernantd al C.A. ,,General Asigurdri” S.A. este organizat pe principii de
administrare prudentd, transparentd, responsabilitate si control eficient, fiind adaptat naturii,
dimensiunii si complexitatii activitatii desfasurate.



Structura de guvernantd include Adunarea Generald a Actionarilor, Consiliul Societatii,
Comitetul de Audit, functiile-cheie, conducerea executiva si subdiviziunile operationale. Aceste
componente asigurd delimitarea clard a responsabilitatilor, administrarea riscurilor, supravegherea
activitatii, respectarea cadrului legal si functionarea eficientd a proceselor interne.

Societatea dispune de politici si regulamente interne care reglementeaza domenii esentiale
precum managementul riscului, controlul intern, auditul intern, conformitatea, functia actuariala,
remunerarea, externalizarea si cerintele de competenta si onorabilitate. Aceste acte sunt actualizate
periodic pentru alinierea la cerintele prudentiale si la bunele practici de guvernanta corporativa.

In anul 2025, nu au fost efectuate evaluari sau reevaludri ale persoanelor cu functii de
conducere si functii-cheie, intrucat nu au intervenit situatii care s impuna acest proces.

In ansamblu, sistemul de guvernanta asigura un cadru adecvat pentru administrarea prudenta
a activitatii, protejarea intereselor asiguratilor, beneficiarilor si actionarilor, precum si respectarea
cerintelor legale, normative si interne aplicabile.

Profilul de risc

In perioada de raportare, Societatea a continuat consolidarea cadrului de management al
riscurilor, prin dezvoltarea proceselor de identificare, evaluare, monitorizare si raportare a riscurilor
relevante pentru activitatea desfasurata. Analizele efectuate au avut in vedere profilul de risc al
Societatii, apetitul la risc aprobat, limitele de toleranta stabilite si cerintele prudentiale aplicabile.

Principalele riscuri monitorizate au fost riscul de subscriere, riscul de piata, riscul de credit,
riscul de lichiditate, riscul operational si riscul de concentrare. Evaluarea acestora a fost realizata prin
indicatori-cheie de risc, analize cantitative si calitative, teste de stres si analize de sensibilitate, In
functie de natura si materialitatea fiecarui risc.

Rezultatele analizelor indica faptul ca Societatea mentine un cadru functional de administrare
a riscurilor, corelat cu specificul activitatii si cu structura portofoliului. La data raportarii, pozitia de
lichiditate si solvabilitate a Societdtii s-a mentinut la un nivel adecvat, sustinand capacitatea acesteia
de a-si onora obligatiile fata de asigurati si beneficiari. Masurile de administrare aplicate au avut ca
obiectiv mentinerea unui profil de risc prudent si asigurarea continuitdtii activitatii in conditii
corespunzatoare.

Evaluarea din punctul de vedere al solvabiliatii

C.A. ,,General Asigurari” S.A. evalueaza activele, rezervele tehnice si alte pasive din
perspectiva solvabilitatii, utilizand metode prudente si conforme cadrului de reglementare aplicabil.
Evaluarea se bazeaza in principal pe valoarea justa, costul amortizat sau valoarea recuperabila, in
functie de natura activului sau datoriei, iar diferentele dintre valorile contabile IFRS si cele
prudentiale sunt reflectate prin rezerve de reconciliere.



In cazul activelor, cele mai importante ajustari prudentiale vizeazi imobilizirile necorporale
si cheltuielile de achizitie reportate, care nu sunt recunoscute in scopuri prudentiale si sunt evaluate
la valoarea zero. Investitiile imobiliare, valorile mobiliare de stat, depozitele, creantele si
imobilizarile corporale sunt evaluate in functie de valoarea justa, costul amortizat sau valoarea
recuperabild, aplicindu-se o abordare mai conservatoare decat in situatiile financiare statutare.

Rezervele tehnice reprezintd obligatiile principale ale companiei fata de asigurati si au fost
constituite pentru acoperirea angajamentelor viitoare rezultate din contractele de asigurare. La 31
decembrie 2025, rezervele tehnice brute au constituit 264,86 mln lei, iar rezervele tehnice nete
220,29 mln lei, in scadere fata de anul precedent. Calculul acestora se realizeaza conform
metodologiilor aprobate, incluzand rezerva de prime necastigate, rezerva de daune declarate dar
nesolutionate, rezerva de daune neavizate si rezerva riscurilor neexpirate.

Testele de adecvare efectuate, inclusiv testul run-off si testul LAT, au confirmat suficienta
rezervelor tehnice constituite la 31 decembrie 2025. Nu au fost identificate deficite semnificative si
nu a fost necesard constituirea unor rezerve suplimentare, ceea ce confirma caracterul prudent si
adecvat al obligatiilor recunoscute de societate.

Alte pasive, precum provizioanele, datoriile fata de asigurati, reasiguratori, furnizori,
personal, obligatiile fiscale si datoriile din leasing, sunt evaluate in general pe baza valorii juste,
valorii nominale sau celei mai bune estimari. Pentru majoritatea acestor datorii nu exista diferente
semnificative intre tratamentul contabil IFRS si cel prudential. Societatea nu utilizeaza metode
alternative de evaluare, iar informatiile prezentate ofera o imagine fidela si prudenta asupra pozitiei
de solvabilitate.

Gestiunea capitalului

C.A. ,,General Asigurari” S.A. gestioneaza fondurile proprii ca principal pilon al stabilitatii
financiare, avand ca obiectiv mentinerea unui nivel adecvat de capital pentru acoperirea cerintelor
prudentiale si sustinerea activitatii pe termen lung. Politicile companiei sunt orientate spre mentinerea
unei baze solide de capital, formata integral din fonduri proprii de rang 1, caracterizate prin calitate
ridicata si disponibilitate totala pentru absorbtia pierderilor. Procesul de gestionare implica
monitorizare periodicd si adaptare la modificarile cadrului normativ, inclusiv la noile cerinte
prudentiale implementate in 2025.

La 31 decembrie 2025, compania dispune de fonduri proprii in valoare de 172,86 mln MDL,
in crestere fatd de anul precedent, si inregistreaza o ratd de solvabilitate de 186,90%, ceea ce reflecta
un nivel confortabil peste cerintele minime. Cerinta de capital minim (MCR), in valoare de 48,71 mln
MDL, este acoperita in proportie de 355%, indicand o capitalizare solida si o capacitate ridicatd de
absorbtie a riscurilor. De asemenea, coeficientul de lichiditate confirma disponibilitatea resurselor
pentru onorarea obligatiilor curente.

Diferentele dintre capitalul propriu contabil si cel prudential sunt determinate de ajustari
specifice reglementarilor, precum excluderea unor active sau aplicarea unor metode de evaluare mai



prudente. Compania nu detine fonduri proprii auxiliare, instrumente subordonate sau restrictii asupra
capitalului, ceea ce contribuie la transparenta si stabilitate financiara.

Pe parcursul anului 2025, societatea a respectat integral cerintele privind solvabilitatea,
capitalul minim si acoperirea rezervelor tehnice, fara a inregistra neconformitati sau necesitatea unor
misuri corective. In ansamblu, pozitia de capital a companiei reflecti o gestiune prudenti, o structura
solida a fondurilor proprii si un nivel ridicat de sigurantd pentru asigurati.



A. ACTIVITATEA SI PERFORMANTA
Aceasta sectiune a raportului se concentreaza pe furnizarea detaliilor referitoare la structura
activitatii C.A. ,,General Asigurari” S.A., operatiunile-cheie si performanta financiara in anul 2024.

Prin urmare, elementele cheie ale acestei sectiuni constau in urmatoarele:
e Informatii generale despre companie si activitatea derulata;

e Performanta de subscriere;
e Performanta investitiilor;

e Performanta altor activitati.

Al ACTIVITATEA
Descrierea generala a companiei

Acest raport este intocmit de catre Compania de Asigurari ,,General Asigurdri” Societate pe
Actiuni, IDNO:1016600035165, cu sediul in mun. Chiginau, str. Puskin, 47/5 (www.general.md), a
fost Inregistratd in Registrul de Stat al Persoanelor Juridice la data de 27.10.2016, in baza Deciziei de
inregistrare a Camerei Inregistrarii de Stat din 27.10.2016.

Autoritatea de supraveghere pentru societate, incepand cu data de 1 iulie 2023, este Banca
Nationala a Moldovei (BNM), cu sediul bd. Grigore Vieru, nr.1, mun. Chisinau, MD-2005, care a
preluat atributiile de supraveghere a sectorului de asigurdri de la Comisia Nationala a Pietei
Financiare.

Pentru exercitiul financiar 2025, auditorul extern este PrimAudit Company SRL, cu sediul str.
Statul Tarii, nr.27, of.6, mun. Chisindu, MD-2012.

Compania de Asigurari “General Asigurari” S.A. reprezintd una dintre cele 9 companii
licentiate prezente pe piata asigurarilor din Republica Moldova in anul 2025.

La moment, compania este licentiatd pentru desfasurarea activitatii de asigurare si/sau
reasigurare in conformitate cu prevederile Legii nr. 92 din 07.04.2022, clasa: Asigurari Generale,
seria CNPF nr.000887.

Societatea este autorizata pentru practicarea urmatoarelor clase de asigurare:

. Clasa 1 Asigurari de accidente, inclusiv accidente de munca si boli profesionale;

. Clasa 2 Asigurari de sanatate internd si externa (pe teritoriul tarii si pe perioada calatoriei
peste hotare);

. Clasa 3 Asigurari de vehicule terestre (Autocasco);

. Clasa 4 Asigurari de vehicule de cale ferata;

. Clasa 5 Asigurari de nave aeriene;

. Clasa 7 Asigurarea facultativa a incarcaturilor (CARGO);

. Clasa 8 Asigurdri de incendiu si de alte calamitati naturale, inclusiv asigurari de bunuri

ale persoanelor fizice ,,Proprietarul Casei”, asigurarea mixta a locuintei, bunurilor casnice
si de accidente, asigurari facultative a riscurilor in constructie si montaj;
. Clasa 9 Alte asigurari de bunuri, precum asigurarea complexa in agricultura;



. Clasa 10 Asigurari de raspundere civila auto: asigurarea obligatorie de raspundere civila
auto internd (RCA) si externd (Cartea Verde); asigurarea raspunderii transportatorului si
expeditorului in baza conventiei CMR;

. Clasa 11 Asigurari de raspundere civila avia;

. Clasa 13 Asigurari de raspundere civild generala;
. Clasa 15 Asigurari de garantii;

. Clasa 16 Asigurari de pierderi financiare.

Structura organizatoricd a C.A. ,,General Asigurdri” S.A. este axatd pe doud dimensiuni:
Oficiul Central cu diviziile (“functiile”) acestuia si Unitatile teritoriale. Diviziile Oficiului Central
furnizeaza directii strategice si oferd suport unitatilor teritoriale. Unitatile teritoriale au rolul de a
valorifica oportunitatile de business locale si de a contribui la indeplinirea obiectivelor de business.
De mentionat ca, la finele anului 2025 Societatea nu avea inregistrate careva reprezentante sau filiale.

C.A. ,,General Asigurari” S.A. 1si desfasoara activitatea exclusiv pe teritoriul Republicii
Moldova. La sfarsitul anului 2025, reteaua societdtii a fost formatd din 39 de unitati teritoriale,
distribuite astfel:

. Regiunea Nord — 13;

. Regiunea Centru — 11;
. Regiunea Chisinau — 7;
. Regiunea Sud — 8.

La finele perioadei de gestiune, numarul angajatilor a constituit 643 persoane.

Actionariat

Pe parcursul anului 2025 nu s-au Inregistrat modificari la nivelul valorii capitalului social, ci
la nivelul structurii actionariatului.

Capitalul social al Societatii, la 31 decembrie 2025 este constituit din 67.500.000 actiuni
ordinare la valoarea nominala de un leu, care au fost platite integral, structura actionariatului fiind
urmatoarea:

Actionari Numar de actiuni Cota, %

Bodea Vitalie 47.271.000 70,03
Banaru Vitalie 6.743.000 9,99
Covalschi Nicolae 6.743.000 9,99
Nicula Ivan 6.743.000 9,99
Total 67.500.000 100,0




A2 PERFORMANTA DE SUBSCRIERE

La 31 decembrie 2025 C.A. ,,General Asigurari” S.A. a avut o cotd de piata de 12,7% in
segmentul asigurari generale, plasandu-se pe locul 5 in clasamentul asiguratorilor conform cifrei de
afaceri.

In 2025, societatea a raportat un volum total de prime brute subscrise in suma de 410.493,3
mii lei, in scadere cu 48.395,0 mii lei fata de anul 2024.

Cea mai mare parte a primelor brute subscrise o reprezintd RCA, cu aproximativ 49,3% din
intregul portofoliu. Urmatoarea clasa semnificativa este Casco, care atinge in jur de 15,2%, urmata
de Culturi agricole, cu putin peste 12%.

Pe urmatoarele pozitii se situeaza Carte Verde (circa 11%), precum si asigurdrile de bunuri
(aproximativ 5,6%), iar o serie de alte produse — de la animale agricole si medicina externa pana la
cargo si accidente — completeaza tabloul, fiecare reprezentdnd cateva procente sau mai putin din
total.

In ansamblu, structura portofoliului continui sa fie dominata de liniile auto (RCA si Casco),
insd se observa si o pondere semnificativa a segmentului Carte Verde, precum si a Culturilor agricole.
De asemenea, existd un volum mai redus, dar diversificat, de polite facultative (bunuri, raspunderi
civile, asigurdri medicale), fapt ce denotd o abordare orientata atit catre nevoile de baza, cat si cétre
nevoile mai specifice ale clientilor.

Mai jos este prezentatd dinamica si structura primelor brute subscrise dupa produsul de
asigurare:

mii lei
Abaterea, Cota %, Cota %,
Produs PBS, 2025 PBS, 2024 Abatere % 2025 2024
RCA 202.261 243.632 -41.371 -17,0 49,3 53,1
Casco 62.394 57.223 5.172 9,0 15,2 12,5
Culturi agricole 51.442 43.731 7.710 17,6 12,5 9,5
Carte Verde 45.592 72.567 -26.975 -37,2 11,1 15,8
Altele 48.804 41.736 7.068 16,9 11,9 9,1
Total 410.493 458.888 -48.395 -10,5 100,0 100,0

La 31 decembrie 2025, Compania a inregistrat o ratd combinatd netd sub pragul de 100%,
constituind 92,92% (2024: rata combinata neta - 91,46%), ca urmare a imbunatatirii profitabilitatii
produselor non-auto. Rata combinatd reprezinta suma cheltuielilor de exploatare si a cheltuielilor
brute cu daunele aferente segmentului raportate la primele subscrise aferente segmentului.

Numarul de contracte noi emise in exercitiul financiar 2025 a fost de 282,6 mii, cea mai mare
pondere fiind detinuta de asigurarile RCA, Carte Verde, Medicind externa si Bunuri. Comparativ cu
anul precedent, numarul contractelor a scazut cu 48,7 mii polite, respectiv cu 14,7%. Majoritatea
politelor de asigurare au fost incheiate pe termen scurt, cu durata de pana la un an. Politele de



asigurare acopera produse de asigurdri generale atat pentru persoane fizice, cit si pentru persoane
juridice.

Politele de asigurare sunt intermediate de o fortd de vanzari extinsa si variatd care cuprinde
consultantii Tn asigurari, agenti persoane juridice, brokeri si banci. In ceea ce priveste intermedierea
realizatd de banci, pe parcursul anului 2025, C.A. ,,General Asigurari” S.A. a beneficiat de un

parteneriat de succes dezvoltat cu MAIB S.A. si Moldinconbank S.A. pentru vanzarea de asigurari
generale.

Mai jos este prezentatd dinamica politelor subscrise dupa produsul de asigurare:

mii lei

Produs 2025 2024 Abatere Abatere, % ‘
RCA 173.964 198.142 -24.178 -12,2
Carte Verde 50.462 74.791 -24.329 -32,5
Medicind externa 30.978 32.196 -1.218 -3.8
Bunuri 15.255 13.453 1.802 13,4
Altele 11.982 12.804 -822 -6,4
Total 282.641 331.386 -48.745 -14,7

Mai jos este prezentata structura vanzarilor pe zone geografice din tara:
mii lei
Zona geografica 2025 2024 Abatere Abatere, %

Chisinau 275.896 285.810 -9.914 -3.5
Centru 73.521 88.409 -14.888 -16,8
Nord 35.929 51.338 -15.409 -30,0
Sud 25.148 33.332 -8.184 -24,6
Total 410.493 458.888 -48.395 -10,5

Analiza daunelor

In perioada anului 2025, volumul daunelor achitate de C.A. ,,General Asigurari” S.A. au
constituit 174.434,5 mii lei, In scadere cu 16.461,3 mii lei sau 8,6% fatd de anul 2024, cand acestea
au insumat 190.895,8 mii lei.

Evolutia platilor a fost influentata in principal de diminuarea sumelor achitate la unele linii de
asigurare. Cea mai semnificativa reducere s-a Inregistrat la produsul Culturi agricole, unde platile
pentru daune au scazut cu 20.130,6 mii lei sau 59,9%, de la 33.627,5 mii lei in 2024 la 13.496,9 mii
lei in 2025. De asemenea, la Carte Verde s-a consemnat o diminuare de 6.194,6 mii lei sau 23,3%,
iar la Bunuri o scadere de 1.331,4 mii lei sau 24,8%.

Pe de alta parte, produsul RCA a inregistrat o crestere a volumului daunelor achitate, de la
88.637,2 mii lei Tn 2024 la 99.583,0 mii lei in 2025, respectiv cu 10.945,7 mii lei sau 12,3%,
reprezentand cea mai importantd majorare. La Casco, nivelul platilor a ramas practic constant, cu o
crestere nesemnificativa de 26,5 mii lei sau 0,1%, iar pentru celelalte produse s-a inregistrat o
majorare moderata de 223,1 mii lei sau 4,5%.

o]



mii lei

Produs 2025 2024 Abatere Abatere, %
RCA 99.583,0 88.637,2 10.945,7 12,3%
Casco 31.798,1 31.771,7 26,5 0,1%
Carte Verde 20.355,5 26.550,1 -6.194,6 -23,3%
Culturi agricole 13.496,9 33.627,5 -20.130,6 -59,9%
Bunuri 4.043,4 5.374,7 -1.331,4 -24,8%
Altele 5.157,5 4.934,4 223,1 4,5%
Total 174.434,5 190.895,8 -16.461,3 -8,6%

Rata daunei neta de reasigurare, a inregistrat in anul 2025 un nivel de 39,65%, comparativ cu
36,58% in anul precedent. Aceastd evolutie indicd o crestere a nivelului cheltuielilor nete cu daunele
si a costului tehnic aferent activitatii de asigurare, ceea ce reflectd o presiune mai ridicata asupra
rentabilitatii operationale comparativ cu anul precedent. Cu alte cuvinte, nivelul ratei combinate a
daunei in anul 2025 deteriorare moderata a rezultatului tehnic, determinata de un nivel mai ridicat al
daunalitatii comparativ cu anul 2024.

Recuperdrile nete din regrese au inregistrat o diminuare de 23% fata de anul anterior, valoarea
veniturilor din regrese inregistratd fiind de 10.034,2 mii lei fatd de 13.032,3 mii lei in 2024.

A3 PERFORMANTA INVESTITIILOR
Acest capitol 1si propune sa prezinte rezultatele activitatii din investitii, care s-au derulat in
conformitate cu Planul de afaceri aferent anului 2025.

Veniturile din activitatea de investitii sunt rezultate in urma detinerilor de active financiare in

perioada de raportare.

mii lei
Tip Marime Venituri Cheltuieli Rezultat Rezultat 12{0). W ROA,
investitie investitie net, 2025 net, 2024 2025 2024
VMS 247.487,2 | 16.027,4 - 16.027,4 13.134,5 6,48% 5,86%
Depozite si 23.290,6 509,9 - 509,9 578,1 2,19% 2,21%
numerar
Actiuni si 37.126,5 2.837,9 18.493,7 -15.655,8 3.153,6 - 5,97%
participatii 42,17%
Investitii 36.559,3 4.612,2 2.388,0 2.2242 -2.414,9 6,08% -7,03%
imobiliare
Total 344.463,6 | 23.987,3 20.881,7 3.105,6 14.451,3 | 0,90% 4,28%

La data de 31.12.2025, portofoliul investitional al C.A. ,,General Asigurari” S.A. avea o
valoare totald de 344.463,6 mii lei, in crestere fatd de nivelul de 337.260,5 mii lei inregistrat la finele
anului 2024. Structura acestuia confirmd mentinerea unei orientdri prudente, cu predominanta
plasamentelor in instrumente cu risc redus si randament previzibil.



Structura portofoliului investitional a fost urmatoarea:

» Hartii de valoare de stat (VMS) — 247.487,2 mii lei (71,8%), reprezentand principala
componentd a portofoliului si consolidand rolul acestui segment ca instrument de bazd pentru
siguranta investitiilor si respectarea cerintelor prudentiale;

* Actiuni si participatii — 37.126,5 mii lei (10,8%), categorie cu potential superior de
randament, dar si cu volatilitate ridicata si expunere sporita la riscul de piata;

* Investitii imobiliare — 36.559,3 mii lei (10,6%), mentinute ca segment relevant in structura
activelor investitionale;

* Depozite si numerar — 23.290,6 mii lei (6,8%), cu rol de sustinere a lichiditatii si de acoperire
a obligatiilor curente.

Societatea a inregistrat un rezultat net din managementul activelor de 3.105,6 mii lei, in
scadere semnificativa fata de 14.451,3 mii lei in anul 2024, ceea ce reprezintd o diminuare de 11.345,7
mii lei. Evolutia descendentd a fost determinata, in principal, de deteriorarea puternica a rezultatului
aferent segmentului actiuni si participatii, care a afectat substantial performanta generald a
portofoliului.

Veniturile totale din investitii au constituit 23.987,3 mii lei, sub nivelul de 33.145 mii lei
realizat in 2024, ceea ce reflectd o reducere cu 9.157,7 mii lei. In acelasi timp, cheltuielile aferente
portofoliului investitional au Tnsumat 20.881,7 mii lei, depdsind nivelul de 18.744 mii lei din anul
precedent cu 2.137,7 mii lei. Ca urmare, profitul net din activitatea investitionald s-a redus
considerabil in 2025.

Principalul pilon al veniturilor financiare a fost reprezentat si in 2025 de portofoliul de hartii
de valoare de stat, care a generat un rezultat net de 16.027,4 mii lei, in crestere fata de 13.134,5 mii
lei In anul precedent. Rentabilitatea acestui segment s-a imbunatatit, ROA majorandu-se de la 5,86%
la 6,48%, ceea ce confirma rolul VMS ca sursa stabila si eficienta de randament in cadrul unei strategii
investitionale prudente.

Segmentul depozite si numerar a generat venituri de 509,9 mii lei, usor sub nivelul de 578,1
mii lei inregistrat Tn 2024, respectiv o diminuare de 68,2 mii lei. ROA s-a redus marginal de la 2,21%
la 2,19%, ceea ce indica mentinerea unui randament modest, specific acestei categorii de active. Acest
segment continua sd aibd un rol preponderent functional, orientat spre mentinerea lichiditdtii si
echilibrarea fluxurilor de numerar, mai degraba decat spre maximizarea rentabilitatii.

Segmentul actiuni si participatii a generat venituri de 2.837,9 mii lei, provenite din reevaluari
si iesiri, insd a fost afectat de cheltuieli de 18.493,7 mii lei, ceea ce a determinat un rezultat net negativ
de -15.655,8 mii lei, comparativ cu un profit net de 3.153,6 mii lei in anul 2024. Evolutia confirma
volatilitatea ridicata a acestei categorii de active, randamentul investitiilor diminuandu-se de la 5,97%
la -42,17%.

Investitiile imobiliare au avut o evolutie favorabila in anul 2025, generand venituri de 4.612,2
mii lei si un rezultat net pozitiv de 2.224,2 mii lei, comparativ cu -2.414,9 mii lei in 2024.
Imbunatitirea cu 4.639,1 mii lei sugereazi o recuperare semnificativa a acestui segment, iar cresterea
ROA de la-7,03% la 6,08% indica o rentabilizare a plasamentelor imobiliare si o contributie pozitiva
la stabilizarea rezultatului investitional agregat.
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In ansamblu, strategia de administrare a portofoliului investitional in anul 2025 a rimas
orientatd spre siguranta, lichiditate si conformare prudentiald, prin mentinerea unei ponderi
dominante a investitiilor in VMS. Totusi, performanta totald a fost afectatd considerabil de rezultatul
negativ aferent actiunilor si participatiilor, care a diminuat impactul pozitiv al veniturilor obtinute din
titlurile de stat si din investitiile imobiliare. Astfel, desi portofoliul a rdmas bine structurat din
perspectiva riscului general, rentabilitatea acestuia s-a redus semnificativ in anul 2025 fata de anul
precedent.

Societatea nu detine profituri si pierderi Inregistrate direct in capitaluri proprii.

De asemenea, la data de 31.12.2025, C.A. ,,General Asigurari” S.A. nu detine investitii in
pozitii din securitizare.

A4 PERFORMANTA ALTOR ACTIVITATI

In activitatea sa, Societatea detine contracte de leasing operational, prin care i se acorda
dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat pentru o anumita perioada de timp in schimbul
unei contravalori. Pentru contractele de leasing incheiate in punctele de vanzari pentru o perioada mai
mare de 3 ani, pentru cele destinate Inchirierii spatiilor pentru desfagurarea activitatii oficiilor
teritoriale pe o perioada de 5 ani, precum si pentru cele cu o valoare a activului-suport semnificativa,
Societatea calificd contractele de leasing ca un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie ce
decurge din contractul de leasing.

La evaluarea inifiala a contractelor de leasing operational, Societatea clasifica contractele de
locatiune, fiind in calitate de locatar, in conformitate cu IFRS 16 ,,Contracte de leasing”. Exceptie de
la aplicarea IFRS 16 pot fi in una din urmatoarele cazuri: contractul are o valoare mica; contractul
are o durata mai mica de 1 an. Societatea califica contractele de leasing pe termen scurt si contractele
de leasing pentru care activul-suport cu o valoare mica, drept chirie Intrucat nu duce la promovarea
tuturor riscurilor si beneficiilor care insotesc proprietatea, in conformitate cu prevederile IAS 17
,Contracte de leasing”.

Mai jos este prezentata situatia privind contractele de leasing:

mii lei
Indicatori 2025 2024
Activ Valoarea dreptului de activ 5.279,7 7.632,8
Cheltuieli cu amortizarea 2.841,5 2.697,2
Valoarea contabila 2.438,2 4.935,6
Obligatii Valoarea initiald a obligatiei 5.621,3 7.997,7
Principalul 3.011,7 2.746.9
Cheltuieli cu dobanda 266,3 272.4
Variatia curs a obligatiei 85,6 -39,3
lesiri - 206,8
Valoarea finala a obligatiei 2.961.,4 5.277,2
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AS ALTE INFORMATII
Nu au fost identificate alte informatii suplimentare esentiale.

B. SISTEMUL DE GUVERNANTA
B.1 INFORMATII GENERALE PRIVIND SISTEMUL DE GUVERNANTA

Sistemul de guvernantd al Societatii este organizat in conformitate cu principiile unei
administrari prudente, transparente si eficiente, fiind adaptat naturii, dimensiunii, profilului de risc si
complexitdtii activitatii desfasurate. Organizarea interna reflecta atat nivelul strategic de decizie si
supraveghere, cat si nivelul executiv, operational si de control, asigurdnd o delimitare clara a
atributiilor, responsabilitatilor si liniilor de raportare.

Guvernanta corporativa reprezinta cadrul prin care sunt stabilite mecanismele de conducere,
administrare, monitorizare si control ale Societdtii, avand ca obiectiv protejarea intereselor
actionarilor, asiguratilor, beneficiarilor, partenerilor contractuali si ale altor parti interesate. Prin
sistemul de guvernantd implementat, Societatea urmareste asigurarea continuitatii activitatii,
consolidarea controlului intern, administrarea adecvata a riscurilor si respectarea cerintelor legale,
normative si interne aplicabile sectorului asigurarilor.

La nivel strategic, Societatea este guvernatd la moment de Adunarea Generala a
Actionarilor deoarece Consiliul Societatii la moment este propus spre aprobare la BNM. Adunarea
Generala a Actionarilor exercitd atributiile de decizie, administrare si supraveghere in limitele
competentelor stabilite de legislatia aplicabila, actele constitutive si reglementarile interne. Totodata
asigurd orientarea generald a activitdtii Societatii, aprobarea directiilor strategice de dezvoltare si
monitorizarea modului in care conducerea executiva implementeaza deciziile adoptate.

Activitatea este sustinutd de mecanisme interne de control si monitorizare, prin intermediul
Comitetului de Audit si al functiilor-cheie, care contribuie la consolidarea unui cadru adecvat de
supraveghere, raportare si responsabilizare. Aceste mecanisme permit identificarea, evaluarea si
gestionarea riscurilor, verificarea conformitatii activitatii cu cerintele legale si interne, precum si
evaluarea eficientei proceselor de control intern si de guvernanta.

Organizarea sistemului de guvernantd este structuratd pe mai multe niveluri functionale,
fiecare avand atributii distincte Tn procesul de administrare, supraveghere, control si executie
operationala:

12



Nivel de Structuri / functii

guvernanta implicate Rol principal
Nivelul Adunarea  Generald a | Exercita atributiile fundamentale de decizie potrivit
decizional Actionarilor cadrului legal, actelor constitutive si competentelor
superior stabilite intern, inclusiv cu privire la aspectele esentiale
privind activitatea si dezvoltarea Societatii.
Nivelul de Consiliul Societatii(nu este = In cazul aprobdrii, ar asigura supravegherea generald
administrare si functional deoarece este  a activitatii Societdtii, ar aproba directiile strategice si
supraveghere propus spre aprobare la | monitoriza modul de implementare a acestora de cdtre
BNM) conducerea executiva.
Nivelul de = Comitetul de Audit Sprijina  Consiliul ~ Societdtii prin  monitorizarea
monitorizare procesului de raportare financiard, a auditului, a
specializata controlului intern si a mecanismelor de administrare a
riscurilor.
Nivelul Functia de management al = Contribuie la identificarea, evaluarea, monitorizarea §i
functiilor-cheie si = riscului; raportarea riscurilor, la verificarea conformitatii, la
de control Functia actuariala; evaluarea independenta a proceselor interne si la
Functia de conformitate; consolidarea sistemului de control intern.

Functia de audit intern;
Functia de control intern

Nivelul executiv | Directorul General Coordoneaza activitatea curenta a Societdtii, asigurd
implementarea deciziilor organelor de conducere §i
organizeaza activitatea subdiviziunilor functionale.

Nivelul Departamente, directii, | Asigura desfasurarea activitatilor — operationale,
operational si de | sectii si oficii teritoriale comerciale, financiare, tehnice, administrative si de
suport suport, in conformitate cu atributiile stabilite prin

cadrul intern al Societdatii.

Aceastd structurd contribuie la delimitarea clard a responsabilitdtilor intre organele de
conducere, functiile de control si subdiviziunile operationale, reducand riscul suprapunerii atributiilor
si consolidand mecanismele interne de supraveghere, raportare si responsabilizare.

In cadrul sistemului de guvernanti, Comitetul de Audit are un rol important in sustinerea
activitatii de supraveghere exercitate de Consiliul Societatii. Acesta monitorizeaza corectitudinea
procesului de raportare financiara, urmareste independenta si eficienta activitatii auditorilor, precum
si modul de functionare a sistemului de control intern, a functiei de audit intern si a cadrului de
administrare a riscurilor. Prin activitatea sa, Comitetul de Audit contribuie la cresterea gradului de
transparentd, responsabilitate si disciplind institutionala.

Functia de management al riscului este responsabilda de identificarea, evaluarea,
monitorizarea si raportarea riscurilor la care este expusa Societatea. Aceasta functie contribuie la
integrarea administrarii riscurilor in procesele decizionale si operationale, oferind suport conducerii
in vederea mentinerii unui profil de risc adecvat si compatibil cu strategia Societatii.
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Functia actuariala are rolul de a evalua obligatiile de asigurare, de a verifica adecvarea
rezervelor tehnice si de a analiza politicile de subscriere si reasigurare. De asemenea, aceasta
contribuie la elaborarea raportarilor privind solvabilitatea si stabilitatea financiara, oferind o
perspectiva tehnica asupra sustenabilitatii obligatiilor asumate de Societate.

Functia de conformitate asigura monitorizarea respectarii cadrului legal, normativ si intern
aplicabil activitatii Societdtii. Aceasta are misiunea de a preveni si identifica riscurile de
neconformitate, de a oferi consultantd conducerii si subdiviziunilor functionale si de a contribui la
promovarea unei conduite institutionale conforme cu cerintele de reglementare si cu standardele
interne.

Functia de audit intern desfdsoard activitdti independente si obiective de evaluare a
sistemului de control intern, a proceselor de management al riscurilor si a mecanismelor de
guvernantd. Prin misiunile realizate, auditul intern oferd conducerii si organelor de supraveghere o
evaluare asupra eficientei proceselor interne si formuleazd recomandari pentru imbunatitirea
acestora.

Functia de control intern contribuie la protejarea activelor Societétii, la asigurarea acuratetei
raportarilor financiare, la respectarea procedurilor interne si la diminuarea riscurilor operationale.
Aceasta sprijind implementarea unui cadru de control adecvat, orientat spre prevenirea erorilor,
deficientelor si neregulilor in desfasurarea activitatii.

Conducerea executiva este exercitata de Directorul General, care coordoneaza activitatea
curentd a Societdtii si asigura implementarea deciziilor adoptate la nivelul organelor de conducere.

Directorul General organizeaza si monitorizeaza activitatea departamentelor, directiilor,
sectiilor si oficiilor teritoriale, urmarind realizarea obiectivelor stabilite, eficienta proceselor interne
si respectarea cadrului normativ aplicabil.

La nivel operational, activitatea Societdtii este realizatd prin departamente si subdiviziuni
specializate, fiecare avand atributii stabilite prin documentele interne de organizare si functionare.
Aceste structuri asigurd derularea activitatilor comerciale, tehnice, financiare, administrative si de
suport, contribuind la functionarea eficientd a Societatii si la prestarea serviciilor cétre clienti.

Un rol relevant in structura operationala il are Departamentul Vanzari si dezvoltare retea,
responsabil de extinderea, consolidarea si coordonarea retelei comerciale. Activitatea acestui
departament este orientata spre dezvoltarea canalelor de distributie, sustinerea activitatii de vanzare,
gestionarea relatiilor cu intermediarii si coordonarea oficiilor teritoriale.
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Structura Departamentului Vanzari si dezvoltare retea include urmatoarele subdiviziuni:

Subdiviziune Domeniu principal de activitate

Sectia marketing Asigura promovarea produselor, sustinerea activitatilor
comerciale, dezvoltarea materialelor promotionale §i
consolidarea imaginii Societdtii pe piata.

Sectia gestionare intermediari Coordoneaza relatiile cu intermediarii in asigurari,
monitorizeazd activitatea acestora si contribuie la
dezvoltarea canalelor de distributie.

Sectia gestionare oficii teritoriale Organizeazd, coordoneaza si monitorizeazd activitatea
oficiilor teritoriale, asigurand aplicarea unitara a
procedurilor interne.

Oficii teritoriale municipale si Asigura prezenta teritoriala a Societdtii, relationarea

raionale directa cu clientii si prestarea serviciilor la nivel local.

Prin modul de organizare a sistemului de guvernantd, Societatea urmareste consolidarea unui
cadru intern bazat pe responsabilitate, transparenta, control si eficientd operationald. Delimitarea clara
a atributiilor intre organele de conducere, functiile-cheie si subdiviziunile operationale contribuie la
administrarea prudenta a activitdtii, la protejarea intereselor asiguratilor si beneficiarilor, precum si
la respectarea cerintelor legale si de supraveghere aplicabile.

Un alt rol esential in cadrul structurii operationale revine Departamentului Asigurari si
subscrierea riscurilor, care gestioneaza portofoliul de produse de asigurare si coordoneaza procesele
aferente subscrierii riscurilor. Activitatea departamentului este orientatd spre evaluarea corecta a
riscurilor preluate in asigurare, dezvoltarea si administrarea produselor, precum si asigurarea
respectarii conditiilor de subscriere aprobate la nivelul Societatii.

Structura Departamentului  Asigurari si  subscrierea riscurilor include urmatoarele

subdiviziuni:
Subdiviziune Domeniu principal de activitate
Sectia asigurari auto Gestioneaza produsele de asigurare auto, inclusiv procesele de
subscriere, monitorizare si administrare a portofoliului aferent
acestei categorii.
Sectia asigurari persoane Coordoneaza activitdtile aferente produselor de asigurare a

persoanelor, cu accent pe evaluarea riscurilor, administrarea
contractelor si respectarea conditiilor de asigurare.

Sectia asigurari bunuri .. . . L .
’ g Administreaza produsele destinate asigurarii  bunurilor,

contribuind la evaluarea riscurilor patrimoniale i la stabilirea
conditiilor adecvate de acoperire.
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Sectia asigurari agricultura Gestioneaza produsele de asigurare specifice sectorului agricol,
inclusiv evaluarea riscurilor asociate culturilor, activelor
agricole si altor expuneri din domeniu.

Sectia asigurari de Coordoneaza produsele de asigurare privind raspunderea civila

raspunderi si alte riscuri si alte categorii de riscuri, asigurand analiza adecvata a
expunerilor si a conditiilor de acoperire.

Sectia reasigurare si

e Asigura administrarea proceselor de reasigurare §i a
asiguriri avia

produselor de asigurare avia, contribuind la protejarea
capacitatii financiare a Societatii prin transferul adecvat al
riscurilor.

Sectia vanzari bancassurance . e .
’ Coordoneaza activitdtile aferente canalului bancassurance,

asigurand dezvoltarea si administrarea colaborarilor cu
institutiile partenere.

Departamentul Financiar are atributii in domeniul planificarii, gestionarii si monitorizarii
resurselor financiare ale Societatii. Activitatea acestuia contribuie la asigurarea disciplinei financiare,
la administrarea eficientd a resurselor si la sustinerea procesului decizional prin analize, prognoze si
informatii financiare relevante.

Departamentul Financiar include urmatoarele subdiviziuni:

Sectia operatiuni Asigura  desfasurarea  operatiunilor  financiare

curente, monitorizarea fluxurilor financiare §i
executarea proceselor specifice activitatii financiare.

Sectia analiza si planificare . . . .
’ ’ Elaboreaza analize financiare, prognoze, bugete §i

rapoarte necesare pentru fundamentarea deciziilor
manageriale.

Sectia administrare bunuri Gestioneaza evidenta si administrarea bunurilor
Societatii, contribuind la utilizarea eficienta si
controlata a patrimoniului acesteia.

Directia evidenta contabila este responsabild de organizarea si tinerea evidentei financiar-
contabile a Societatii, precum si de intocmirea raportarilor contabile si financiare in conformitate cu
cerintele legale, normative si interne aplicabile. Aceasta asigurad reflectarea corectd si completd a
operatiunilor economico-financiare, contribuind la transparenta si acuratetea informatiilor financiare.

Departamentul Juridic asigura suportul juridic necesar desfasurarii activitatii Societatii si
contribuie la respectarea cadrului legal si normativ aplicabil. Activitatea departamentului vizeaza
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consultanta juridica interna, avizarea documentelor, reprezentarea intereselor Societdtii si gestionarea
aspectelor juridice aferente activitatii operationale si contractuale.

Departamentul Regularizarea Daunelor gestioneaza procesul de solutionare a dosarelor de
daund, urmarind asigurarea unei examindri corecte, eficiente si transparente a cererilor de
despagubire. Activitatea acestuia este orientatd spre respectarea drepturilor asiguratilor si
beneficiarilor, aplicarea conditiilor contractuale si legale, precum si mentinerea unui proces riguros
de evaluare si plata a despagubirilor.

* Sectia examinare daune auto

+ Sectia instrumentare dosare daune auto

* Sectia despagubiri bunuri si raspundere civila

* Sectia despagubiri persoane

¥
v

Directia Resurse Umane si Secretariat coordoneaza procesele de recrutare, integrare,
formare si administrare a personalului, contribuind la dezvoltarea resurselor umane si la asigurarea
suportului administrativ necesar functionarii Societatii. De asemenea, directia asigura activitatile de
secretariat i suport organizational, facilitind comunicarea internd si gestionarea documentelor
administrative.

Directia Tehnologii Informationale asigurd administrarea, dezvoltarea si suportul
infrastructurii informationale a Societatii. Prin intermediul Sectiei administrare si suport, directia
contribuie la mentinerea functionalitatii sistemelor informatice, securitatea operationald a
infrastructurii digitale si sustinerea proceselor de digitalizare si automatizare.

Directia Securitate Economica are rolul de a proteja patrimoniul, informatiile si interesele
economice ale Societdtii. Activitatea acesteia contribuie la prevenirea si identificarea riscurilor
operationale, economice si de securitate, precum si la consolidarea masurilor interne de protectie si
control.

Actuariatul contribuie la evaluarea tehnica a riscurilor, monitorizarea obligatiilor de
asigurare si fundamentarea deciziilor privind rezervele tehnice, tarifele, produsele si stabilitatea
financiard a Societatii. Activitatea actuariald ofera suport specializat in procesele de analiza, raportare
si administrare prudentad a riscurilor asumate.

Directorul Financiar si Directorul Administrativ coordoneaza activitatile specifice
domeniilor financiar si administrativ, asigurand organizarea eficientd a proceselor interne,
gestionarea resurselor si implementarea masurilor necesare pentru buna functionare a Societatii. Prin
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atributiile exercitate, acestia contribuie la realizarea obiectivelor operationale si la sustinerea cadrului
general de guvernanta interna.

Prin ansamblul acestor structuri functionale, Societatea asigurd desfasurarea coordonatd a
activitatilor sale operationale, financiare, tehnice, juridice, administrative si de suport. Organizarea
pe departamente si directii specializate permite repartizarea clard a responsabilitatilor, eficientizarea
proceselor interne si consolidarea capacititii Societdtii de a rdspunde cerintelor clientilor,
partenerilor, actionarilor si Autoritatii de supraveghere.

In paralel, Societatea a continuat procesul de consolidare si actualizare a cadrului normativ
intern, prin revizuirea si dezvoltarea politicilor si reglementdrilor aferente domeniilor esentiale de
guvernanti si control. In acest sens, au fost consolidate politicile privind managementul riscului,
auditul intern, controlul intern, functia actuariala, subscrierea, externalizarea, remunerarea si
conformitatea, precum si reglementdrile referitoare la cerintele aplicabile functiilor de conducere si
functiilor-cheie, cheltuielile de gestiune si instrumentarea dosarelor de dauna.

Prin aceste actiuni, Societatea a urmarit alinierea cadrului intern la cerintele prudentiale
aplicabile, la bunele practici iIn materie de guvernantd corporativa si la standardele moderne de
administrare, supraveghere si control intern. Totodata, consolidarea documentelor interne contribuie
la cresterea claritatii responsabilitatilor, la uniformizarea proceselor operationale si la intarirea
mecanismelor de monitorizare si raportare la nivelul Societatii.

Politica si practicile de remunerare ale C.A. ,,General Asigurari” S.A. sunt reglementate prin
Politica de remunerare, aprobatd prin procesul-verbal al Adundrii Generale a Actionarilor din
08.05.2025, precum si prin Regulamentul privind sistemul de remunerare a angajatilor, aprobat prin
Ordinul Organului Executiv nr. 43 din 23.12.2024. Aceste documente stabilesc un cadru intern
transparent, echitabil si competitiv de remunerare, in concordantd cu cerintele de supraveghere,
principiile de guvernantd corporativa si obiectivele strategice ale Societatii.

Remunerarea este structuratd pe conceptul de ,,recompensare totald”, care include atat
componenta fixa, cat si, dupa caz, componenta variabild, In functie de categoria de personal,
atributiile exercitate, nivelul de responsabilitate si rezultatele obtinute.

Componenta remuneratiei Descriere

Componenta fixa Reprezinta salariul de baza, avand pondere prioritara in structura
remuneratiei. Aceasta este stabilita in functie de responsabilitatile
postului, nivelul ierarhic, competentele profesionale, experienta
angajatului si cerintele specifice functiei exercitate. Componenta
fixa este revizuita periodic, in vederea mentinerii caracterului
echitabil si competitiv al remunerarii.

Componenta variabila Reprezinta stimulentele acordate pe termen scurt, corelate cu
indeplinirea obiectivelor anuale, precum si, dupa caz, stimulentele
pe termen lung, asociate performantei sustenabile, profitabilitatii
ajustate la risc, stabilitatii si dezvoltarii durabile a Societatii.
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Pentru persoanele care detin functii-cheie, remuneratia variabild nu se aplicd, acestea
beneficiind exclusiv de componenta fixa. Aceastd abordare urmareste mentinerea independentei,
obiectivitatii si impartialitatii in exercitarea atributiilor specifice functiilor-cheie, in conformitate cu
cerintele de prudenta si guvernantd aplicabile sectorului asigurarilor.

Pentru ceilalti angajati, componenta variabila se acorda diferentiat, in functie de performanta
individuald si colectivd, contributia la realizarea obiectivelor Societatii, calitatea activitatii
desfasurate si respectarea cerintelor interne aplicabile.

Criteriile de performantd vizeazd, la nivel individual, competenta profesionald, calitatea
procesului decizional, eficienta activitatii, nivelul de implicare in proiecte strategice si respectarea
atributiilor stabilite. La nivel colectiv, acestea sunt corelate cu realizarea obiectivelor de afaceri,
calitatea gestiondrii riscurilor, performantele financiare, stabilitatea operationala si nivelul platilor de
despagubire. Evaludrile de performanta se efectueaza periodic si stau la baza procesului de acordare
a bonusurilor, primelor si altor forme de stimulare, in conditiile prevdzute de cadrul intern al
Societatii.

Documentele interne reglementeaza, de asemenea, platile acordate la incetarea contractului
individual de munca, inclusiv aplicarea clauzei de neconcurentd pentru o perioadd de maximum un
an, cu indemnizatie lunard, precum si posibilitatea acorddrii unor prime unice In cazuri neimputabile
salariatului, 1n functie de situatia financiard a Societdtii si cu respectarea cadrului intern aplicabil.

Prin politica de remunerare aplicatd, Societatea urmareste asigurarea unui echilibru intre stabilitatea
veniturilor, stimularea performantei si administrarea prudenta a resurselor financiare. Totodata,
cadrul de remunerare este orientat spre promovarea transparentei, echitdtii interne, responsabilitatii
profesionale si sustenabilitatii pe termen lung.

B.2 CERINTE DE COMPETENTA SI ONORABILITATE

C.A. ,,General Asigurari” S.A. dispune de un cadru normativ intern clar privind cerintele de
competentd, experientd profesionald, integritate si onorabilitate aplicabile persoanelor cu functii de
conducere, membrilor comitetelor constituite la nivelul Societatii, precum si persoanelor care exercita
functii-cheie.

Aceste cerinte sunt reglementate prin Regulamentul privind cerintele fata de persoanele cu
functie de conducere, membrii comitetului de audit si persoanele care detin functii-cheie, aprobat prin
Ordinul Organului Executiv nr. 43 din 23.12.2024. Regulamentul a fost elaborat in baza Hotararii
CNPF nr. 26/2 din 23.05.2023 privind cerintele aplicabile persoanelor cu functii de conducere si
functii-cheie 1n cadrul asiguratorilor si reasigurdtorilor.

Regulamentul intern stabileste criteriile de eligibilitate si cerintele minime privind nivelul de
studii, experienta practicd relevantd, competentele profesionale, aptitudinile necesare exercitarii
functiei, precum si cunostintele specifice domeniului financiar, sectorului asigurarilor si activitatii
manageriale sau de specialitate.
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Totodatd, documentul stabileste cerinte privind reputatia ireprosabild, integritatea
profesionald, lipsa antecedentelor penale, inexistenta conflictelor de interese, precum si capacitatea
de exercitare independenta si obiectiva a atributiilor aferente functiei detinute.

Evaluarea competentei si onorabilitatii se realizeaza atat la nivel individual, cat si, dupa caz,
la nivel colectiv, in functie de categoria persoanei evaluate si de rolul exercitat in cadrul Societatii.

Procesul de evaluare are drept scop confirmarea faptului cd persoanele desemnate dispun de
pregdtirea, experienta, reputatia si conduita necesare pentru indeplinirea corespunzitoare a
atributiilor, in conformitate cu cerintele legale, prudentiale si interne aplicabile.

Regulamentul stabileste procedura si temeiurile efectudrii evaluarii si reevaludrii membrilor
organului de conducere si ale persoanelor care exercita functii-cheie. Evaluarea se efectueaza inainte
de numirea sau alegerea persoanei intr-o functie de conducere ori functie-cheie, iar reevaluarea poate
fi realizatd in cazul aparitiei unor circumstante care pot afecta indeplinirea cerintelor de competenta
si onorabilitate.

La nivel colectiv, reevaluarea organului de conducere se efectueaza cel putin o data la doi ani,
pe durata exercitarii functiei. La nivel individual, reevaluarea se efectueaza la numirea sau alegerea
persoanei pentru un nou termen, precum si atunci cand exista dubii privind corespunderea acesteia
cerintelor de competentd si onorabilitate sau in cazul producerii unui eveniment cu impact
semnificativ asupra reputatiei, integritatii ori capacitdtii de exercitare a functiei.

In procesul de evaluare si reevaluare se utilizeaza matricea aprobata conform regulamentului
intern, care permite aprecierea structuratd a criteriilor relevante privind pregatirea profesionala,
experienta, reputatia, integritatea, independenta si compatibilitatea persoanei cu functia exercitata.

In anul 2025, nu au fost efectuate evaluiri sau reevaludri ale membrilor organului de
conducere si ale persoanelor care exercitd functii-cheie, intrucat nu au intervenit situatii care sa
impuna declansarea unui astfel de proces potrivit regulamentului intern aplicabil. De asemenea, nu
au fost identificate circumstante care sd ridice dubii privind corespunderea persoanelor vizate
cerintelor de competentd, onorabilitate, integritate si independenta stabilite de cadrul legal si normativ
intern.

Prin aplicarea acestor cerinte, Societatea urmadreste asigurarea unui nivel adecvat de
profesionalism, responsabilitate si integritate in exercitarea functiilor de conducere si a functiilor-
cheie, contribuind la consolidarea sistemului de guvernanta, la administrarea prudenta a activitatii si
la mentinerea Increderii in buna functionare a Societatii.

B.3 SISTEMUL DE MANAGEMENT AL RISCURILOR, INCLUSIV
EVALUAREA INTERNA A RISCURILOR SI A SOLVABILITATII

Sistemul de management al riscurilor al Societdtii este organizat in conformitate cu
prevederile cadrului normativ aplicabil si are ca obiectiv identificarea, evaluarea, monitorizarea,
administrarea si raportarea, In mod continuu, a riscurilor la care Societatea este expusa sau ar putea
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fi expusa, atat la nivel individual, cat si la nivel agregat, inclusiv prin analiza interdependentelor dintre
acestea. Sistemul este fundamentat pe Politica de management al riscurilor, politicile specifice pe
categorii de risc, strategia de afaceri, apetitul la risc aprobat de organele de conducere si limitele de
toleranta stabilite. Cadrul intern de administrare a riscurilor defineste principalele categorii de risc,
responsabilitatile functiilor implicate, metodele de evaluare, indicatorii-cheie de risc, fluxurile de
raportare, pragurile de escaladare si mecanismele de monitorizare si remediere.

Guvernanta riscurilor este organizata pe baza separarii responsabilitdtilor intre subdiviziunile
implicate in activitdtile generatoare de risc, functiile de control si auditul intern. Subdiviziunile
operationale sunt responsabile de identificarea si administrarea curentd a riscurilor aferente
activitatilor desfasurate, iar functia de management al riscurilor coordoneaza procesul de evaluare,
monitorizare si raportare a acestora. Functia de management al riscurilor raporteaza catre organele de
conducere competente si informeaza Directorul general asupra expunerilor semnificative, depasirilor
limitelor de toleranta si masurilor propuse pentru diminuarea riscurilor. Deciziile relevante si masurile
aprobate sunt documentate in rapoartele interne si urmadrite ulterior in procesul de monitorizare.

Functia de management al riscurilor este independenta din punct de vedere operational fata
de activitdtile generatoare de risc si este integratd in structura organizatoricd si in procesele
decizionale ale Societatii. Aceasta participa la evaluarea riscurilor aferente deciziilor semnificative,
inclusiv in domeniul planificarii activitatii, subscrierii, reasigurarii, administrarii activelor, lichiditatii
si gestionarii capitalului. In cazul deciziilor cu impact semnificativ asupra profilului de risc, functia
de management al riscurilor prezinta opinii, analize sau recomandari catre nivelurile decizionale
relevante.

Identificarea riscurilor se realizeaza prin analiza principalelor surse de risc aferente activitatii
Societdtii, informatiile transmise de structurile implicate in activitatea curentd, evaluarea riscurilor
aferente produselor, activitatilor si modificarilor semnificative intervenite in procesele interne,
precum si prin monitorizarea evolutiilor legislative, economice, fiscale si tehnologice care pot
influenta profilul de risc.

Evaluarea riscurilor se realizeaza prin metode cantitative si calitative, In functie de natura,
materialitatea si complexitatea fiecdrei categorii de risc. Evaluarea include atat analiza riscurilor
individuale, cat si analiza agregatd a acestora, avand in vedere interdependentele dintre riscul de
subscriere, riscul de piatd, riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul operational, riscul de
concentrare si alte riscuri semnificative. Societatea utilizeaza indicatori-cheie de risc, limite de
toleranta, analize actuariale, teste de stres si analize de scenarii, inclusiv de tip ,,ce se Intdmpla daca”,
pentru estimarea impactului asupra principalilor indicatori financiari si prudentiali. Rezultatele
evaluarii sunt utilizate pentru stabilirea masurilor de control, diminuare si, dupa caz, remediere.

Monitorizarea riscurilor se realizeaza in mod continuu, prin colectarea si analiza datelor
relevante, urmadrirea indicatorilor-cheie de risc si raportarea periodicd a expunerilor semnificative.
Depasirile limitelor de toleranta sau apropierea de pragurile de avertizare sunt analizate de functia de
management al riscurilor si raportate cdtre conducerea executivd si, dupd caz, catre organele de
conducere, Tmpreuna cu propuneri de masuri de diminuare, remediere sau acceptare documentata a
riscului.
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Raportarea riscurilor se realizeaza prin raportari periodice si, dupa caz, ad-hoc, astfel incat
informatiile privind expunerile semnificative, evolutia indicatorilor-cheie de risc, rezultatele testelor
aplicate si masurile necesare sa fie aduse in timp util la cunostinta nivelurilor decizionale relevante.
In anul 2025, raportarea interna aferentd managementului riscurilor a avut preponderent caracter
trimestrial, in corelare cu procesul de monitorizare a indicatorilor-cheie de risc si cu disponibilitatea
datelor relevante. La nivel extern, Societatea transmite informatiile si rapoartele aferente
managementului riscurilor catre Banca Nationald a Moldovei, in conditiile si la termenele prevazute
de cadrul normativ aplicabil.

Integrarea cu celelalte functii de control se realizeaza prin colaborarea dintre functia de
management al riscurilor, functia de conformitate, functia de audit intern, functia actuariala si
celelalte structuri relevante, in vederea asigurdrii unui proces coerent de supraveghere, evaluare si
raportare a riscurilor.

Administrarea riscurilor se realizeazd prin aplicarea masurilor de control si diminuare
stabilite la nivelul fiecarei categorii de risc, inclusiv prin criterii de subscriere, limite de expunere,
programe de reasigurare, diversificarea activelor si contrapartilor, monitorizarea creantelor,
mentinerea unui nivel adecvat de lichiditate, controale operationale, masuri de securitate
informationald si continuitate a activitatii. Eficacitatea acestor masuri este monitorizatd prin
indicatori-cheie de risc, analize periodice si raportari catre nivelurile decizionale relevante.

Datele utilizate in procesul de management al riscurilor si in evaluarea interna a riscurilor si
a solvabilitatii sunt supuse unor controale de validare, reconciliere si verificare a coerentei. Procesul
de validare include verificarea sursei datelor, compararea cu evidentele contabile, tehnice si actuariale
relevante, analiza variatiilor semnificative fata de perioadele anterioare si, dupa caz, reconcilierea cu
situatiile financiare specializate si raportdrile prudentiale. Responsabilitatea initiald pentru calitatea
datelor revine structurilor furnizoare, iar functia de management al riscurilor verificd plauzibilitatea
si coerenta datelor utilizate in analizele de risc.

In anul 2025, Societatea a continuat consolidarea cadrului intern de management al riscurilor,
avand in vedere faptul cd functia de management al riscurilor este relativ recent instituita. Principalele
actiuni au vizat revizuirea si actualizarea politicilor de management al riscurilor, inclusiv a apetitului
la risc si a limitelor de tolerantd, imbunatatirea procesului de monitorizare a indicatorilor-cheie de
risc, precum si consolidarea raportarii interne catre nivelurile decizionale relevante. Totodata, functia
de management al riscurilor a fost implicatd intr-o masura mai mare in analiza riscurilor aferente
activitatii curente si In evaluarea impactului deciziilor semnificative asupra profilului de risc al
Societatii.

Evaluarea internd a riscurilor proprii si a solvabilititii (ORSA) reprezintd un element
esential al sistemului de management al riscurilor si are caracter prospectiv. Aceasta are in vedere
atat situatia existenta la data de referintd, cat si evolutiile anticipate ale profilului de risc, ale fondurilor
proprii, ale cerintelor prudentiale si ale necesitatilor generale de solvabilitate ale Societatii. Evaluarea
este realizata cel putin anual si ori de cate ori intervin evenimente sau modificari semnificative care
pot influenta profilul de risc, strategia de afaceri, conditiile de piata, pozitia de capital sau lichiditatea
Societétii.
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Procesul ORSA este integrat in structura organizatorica si in procesele decizionale ale
Societdtii. Acesta include colectarea si validarea datelor relevante, identificarea riscurilor
semnificative, evaluarea profilului de risc, analiza fondurilor proprii eligibile, estimarea necesitatilor
generale de solvabilitate, aplicarea testelor de stres si a analizelor de sensibilitate, formularea
concluziilor si aprobarea rezultatelor de catre organele de conducere competente.

Organele de conducere revizuiesc si aprobd evaluarea interna a riscurilor si a solvabilitétii cel
putin anual. In cazul aparitiei unor modificiri semnificative ale profilului de risc, ale pozitiei
financiare, ale structurii portofoliului, ale programului de reasigurare, ale cadrului normativ sau ale
conditiilor de piata, Societatea poate efectua o evaluare ORSA ad-hoc sau o actualizare a concluziilor
relevante.

Determinarea necesitatilor generale de solvabilitate se bazeaza pe profilul de risc al Societétii,
pe planul de afaceri, pe structura portofoliului, pe politica de reasigurare, pe structura activelor si
obligatiilor, pe nivelul fondurilor proprii eligibile si pe rezultatele testelor de stres si ale analizelor de
sensibilitate. Evaluarea urmareste daca fondurile proprii sunt suficiente nu doar pentru acoperirea
cerintelor prudentiale minime, ci si pentru sustinerea activitatii Societdtii in conditii normale si
adverse, In conformitate cu apetitul la risc aprobat.

Rezultatele ORSA sunt utilizate la fundamentarea deciziilor privind administrarea riscurilor,
planificarea activitatii, politica de subscriere, programul de reasigurare, administrarea activelor,
lichiditatea si gestionarea capitalului. In cazul in care rezultatele indica vulnerabilititi, apropierea de
limitele aprobate sau reducerea semnificativa a marjei de solvabilitate, Societatea analizeaza masuri
corective, inclusiv ajustarea politicilor de subscriere, revizuirea limitelor de expunere, modificarea
programului de reasigurare, consolidarea fondurilor proprii sau alte masuri adecvate profilului de risc.

Principalele categorii de risc, expunerile aferente, indicatorii utilizati, rezultatele testelor de
stres si ale analizelor de sensibilitate, precum si tehnicile de diminuare si monitorizare a riscurilor
sunt prezentate in sectiunea C ,,Profilul de risc”. Informatiile din aceastd sectiune completeaza
descrierea sistemului de management al riscurilor si reflectd modul in care Societatea aplica in
practica procesele de identificare, evaluare, monitorizare, administrare si raportare a riscurilor.

B.4 SISTEMUL DE CONTROL INTERN

C.A.,,General Asigurari” S.A. dispune de un sistem de control intern reglementat prin Politica
de control intern, aprobata de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 24.02.2025 si Politica de
control intern revizuita, aprobatd de Adunarea Generald a Actionarilor la data de 16.01.2026. Acesta
are rolul de a asigura desfasurarea activitatii intr-un cadru organizat, prudent si eficient, prin
protejarea activelor, asigurarea acuratetei raportarilor financiare si operationale, respectarea cadrului
legal si normativ aplicabil, precum si sustinerea procesului decizional.

Politica de control intern stabileste principiile, responsabilitatile si mecanismele aplicabile la
nivelul Societdtii, avand la baza principalele componente ale controlului intern: mediul de control,
evaluarea riscurilor, activitatile de control, informarea si comunicarea, precum $i monitorizarea
proceselor interne. Cadrul de control include masuri privind delimitarea atributiilor, segregarea
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sarcinilor, autorizarea si verificarea tranzactiilor, controalele bugetare si financiare, protectia
activelor, raportarea interna si remedierea deficientelor constatate.

Sistemul de control intern este integrat in activitatea curentd a Societatii si se aplica tuturor
subdiviziunilor, in functie de atributiile si responsabilitatile stabilite prin reglementarile interne. Prin
acest mecanism, Societatea urmareste prevenirea si identificarea riscurilor operationale, financiare si
de conformitate, precum si consolidarea disciplinei interne si a responsabilitatii manageriale.

In cadrul sistemului de control intern, functia de conformitate are un rol important in
monitorizarea respectarii cerintelor legale, normative si interne. Aceasta este reglementatd prin
Regulamentul privind functia de conformitate, aprobat prin Ordinul Organului Executiv nr. 43 din
23.12.2024, si reprezintd o functie-cheie aflata in subordinea directa a Consiliului Societatii.

Functia de conformitate identifica, evalueaza si monitorizeaza riscurile de neconformitate,
contribuie la elaborarea si actualizarea politicilor si procedurilor interne si oferd suport consultativ
conducerii si subdiviziunilor functionale. Conducatorul functiei de conformitate raporteaza periodic
organelor de conducere si, dupa caz, Autoritatii de supraveghere, formuland recomandari si masuri
corective pentru remedierea deficientelor identificate.

Prin aplicarea sistemului de control intern, Societatea urmareste consolidarea mecanismelor
de supraveghere, raportare si responsabilizare, asigurand o administrare prudenta, transparentad si
conforma cu cerintele de guvernanta corporativa.

B.S FUNCTIA DE AUDIT INTERN

Functia de audit intern a C.A. ,,General Asigurdri” S.A. este reglementatd prin Politica de
audit intern, aprobatd de Adunarea Generald a Actionarilor prin procesul-verbal nr. 42 din
24.02.2025.

Aceasta asigurd o evaluare independentd a proceselor interne, a controlului intern, a
managementului riscurilor si a guvernantei corporative. Activitatea include planificarea si
desfasurarea auditurilor pe baza riscurilor, raportarea concluziilor si monitorizarea implementarii
recomandarilor.

Functia coopereazd cu Comitetul de Audit si auditorul extern, iar independenta este garantata
prin acces liber la documente si informatii, fara implicare in functii operationale. Conducatorul
auditului intern raporteaza direct Consiliului Societatii sau Comitetului de Audit.

B.6 FUNCTIA ACTUARIALA

Functia actuariala este parte integranta a sistemului de guvernanta al CA ,,General Asigurari”
si are un rol esential in asigurarea soliditatii financiare si a conformitdtii companiei cu cerintele de
reglementare. Aceasta este organizata ca o functie permanenta si eficace, exercitata de catre actuarul
responsabil, detindtor al certificatului de calificare emis de autoritatea de supraveghere, care
raporteaza direct Consiliului de administratie.
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Functia actuariald se desfasoara in mod independent de alte activitéti operationale, asigurand
obiectivitatea si impartialitatea analizelor si a opiniilor formulate. In cadrul departamentului functia
actuariald coordoneaza si valideazd procesele actuariale esentiale pentru activitatea societatii,
inclusiv:

e Rezerve tehnice — coordonarea calculdrii si validarea metodologiilor utilizate, evaluarea
ipotezelor si a calitatii datelor, analiza sensibilitatii si verificarea consistentei cu experienta
anterioara;

e Politica de subscriere — exprimarea opiniilor asupra adecvdrii acesteia, inclusiv evaluarea
impactului schimbarilor de tarife, a structurii portofoliului si a sistemului bonus-malus;

e Reasigurare — emiterea de opinii privind adecvarea contractelor si programului de reasigurare,
monitorizarea expunerilor fatd de reasiguratori si evaluarea eficientei transferului de risc;

e Managementul riscurilor — participarea activd in ciclul de control actuarial (identificare,
cuantificare, mitigare si monitorizare a riscurilor), elaborarea de modele si teste de rezistenta,
precum si calibrarea metodelor de evaluare 1n functie de experienta acumulata;

e Solvabilitate si capital — calcularea cerintelor de capital (MCR), elaborarea de opinii privind
necesarul de capital si, atunci cand este necesar, propunerea unor modele interne alternative;

e Raportare si conformitate — intocmirea raportului actuarial anual, confirmarea calculelor
transmise autoritatii de supraveghere si notificarea prompta a eventualelor nereguli constatate.

Functia actuariala raporteaza in mod direct si nemijlocit Consiliului de administratie al
societdtii, prezentand analize detaliate privind rezervele tehnice, riscurile si nivelul de capitalizare.

Prin acest cadru de functionare, functia actuariald contribuie decisiv la mentinerea stabilitatii
financiare a CA ,,General Asigurdri”, la evaluarea obiectivd a riscurilor si la sustinerea unui
management prudent si sustenabil al capitalului si al obligatiilor de asigurare.

B.7 EXTERNALIZAREA

In vederea asigurarii unui cadru coerent, unitar si conform de gestionare a procesului de
externalizare, Societatea a elaborat si implementat Politica de externalizare a functiilor si activitatilor,
document intern fundamental care stabileste principiile, responsabilitatile si mecanismele de control
aplicabile externalizarii.

Politica de externalizare a fost aprobatd de Adunarea Generala a Actionarilor, la data de
03.10.2024 constituind cadrul de referinta pentru toate deciziile si procesele legate de externalizarea
functiilor si activitdtilor in cadrul Societatii.

Prin aceastd politica, Societatea urmareste:
o crearea unui cadru clar si predictibil pentru initierea, aprobarea si
gestionarea externalizarii;
o asigurarea conformitatii cu cerintele legale si de reglementare
aplicabile, inclusiv cele emise de Autoritatea de supraveghere;
. integrarea riscurilor aferente externalizarii in cadrul general de
administrare a riscurilor si al sistemului de guvernant;
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o mentinerea continuitatii functiilor si activitatilor externalizate, in
special a functiilor esentiale si critice;

o stabilirea unor criterii clare de selectie, evaluare, monitorizare si
revizuire a furnizorilor de servicii externalizate.

Politica defineste in mod explicit principiile generale ale externalizarii, responsabilitatile
organelor de conducere, etapele procesului de externalizare, cerintele privind analiza de risc
prealabild, monitorizarea continua a furnizorilor, precum si mecanismele de control intern, audit si
raportare.

De asemenea, politica prevede obligatia elaborarii planurilor de continuitate si a planurilor de
iesire (exit plan) pentru fiecare functie sau activitate externalizata, In scopul asigurarii capacitatii
Societdtii de a gestiona situatii de intrerupere sau incetare a colaborarii cu furnizorii.

Implementarea Politicii de externalizare contribuie la consolidarea sistemului de guvernanta
al Societatii si la asigurarea unui nivel adecvat de control asupra functiilor si activitatilor
externalizate, fara a afecta capacitatea Societdtii de a-si indeplini obligatiile fatd de asigurati,
beneficiari si alte parti interesate.

Totodata, politica oferd un instrument formal de monitorizare si raportare catre organele de
conducere si catre Autoritatea de supraveghere, facilitdind identificarea timpurie a riscurilor si
adoptarea masurilor corective necesare.

Astfel, la situatia din 31.12.2025, activitatile aferente unor functii nu sunt externalizate catre
terti, acestea fiind realizate in cadrul societdtii, in conformitate cu cerintele cadrului normativ
aplicabil si cu structura internd de guvernanta a companiei.

B.8 ALTE INFORMATII

Evaluarea sistemului de guvernanta al C.A. ,,General Asigurari” S.A. reflecta faptul ca acesta
este conceput si implementat intr-o manierd corespunzatoare, fiind adaptat naturii, dimensiunii si
complexitdtii activitdtii desfasurate, precum si profilului de risc specific sectorului asigurarilor.

Sistemul de guvernanta este sustinut de un cadru normativ intern complex, format din politici,
regulamente si proceduri care reglementeaza principalele domenii de administrare, supraveghere si
control. Acesta include, printre altele, reglementari privind guvernanta corporativda, managementul
riscurilor, auditul intern, controlul intern, conformitatea, functia actuariala, subscrierea, remunerarea
si externalizarea activitatilor.

Actele interne stabilesc in mod clar rolurile, responsabilitétile si liniile de raportare aferente
organelor de conducere, functiilor-cheie, comitetelor specializate si subdiviziunilor operationale.
Totodatd, structura organizatoricd aprobatd si organigrama Societdtii asigurd integrarea
corespunzatoare a functiilor de control si permit exercitarea eficienta a atributiilor de supraveghere,
coordonare si monitorizare a riscurilor.
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Prin actualizarea periodica a cadrului normativ intern, Societatea demonstreaza capacitatea de
adaptare la cerintele prudentiale, la evolutiile pietei si la bunele practici in materie de guvernanta
corporativd. Acest proces contribuie la consolidarea mecanismelor interne de control, la cresterea
transparentei decizionale si la mentinerea unui nivel adecvat de stabilitate financiara si solvabilitate
pe termen lung.

In ansamblu, sistemul de guvernanta al Societatii ofera un cadru adecvat pentru administrarea
prudentd a activitatii, protejarea intereselor asiguratilor, beneficiarilor, actionarilor si altor parti
interesate, precum si pentru respectarea cerintelor legale, normative si interne aplicabile.

C. PROFILUL DE RISC

Profilul de risc al Societatii reflectd ansamblul riscurilor semnificative la care aceasta este
expusd sau ar putea fi expusd in desfasurarea activitatii, precum si impactul potential al acestora
asupra pozitiei financiare, rezultatelor operationale, lichiditatii si solvabilitdtii. Avand in vedere
specificul activitatii, principalele riscuri relevante sunt riscul de subscriere, riscul de piata, riscul de
credit, riscul de lichiditate, riscul operational si riscul de concentrare. Evaluarea este realizata cu
respectarea principiului proportionalitatii, tindnd cont de structura portofoliului, natura riscurilor
asumate, disponibilitatea datelor si nivelul de maturitate al proceselor interne. Riscurile sunt analizate
atat individual, cat si din perspectiva agregata, inclusiv prin prisma interdependentelor dintre acestea.

Pentru fiecare categorie de risc semnificativda, Societatea prezintd informatii calitative si
cantitative privind natura riscului, expunerea la risc, metodele de evaluare, indicatorii-cheie utilizati,
concentrdrile relevante, tehnicile de diminuare si modul de monitorizare a eficacitatii acestora.
Rezultatele testelor de stres si ale analizelor de sensibilitate sunt prezentate acolo unde acestea sunt
relevante si proportionale cu natura riscului analizat.

Investirea activelor in conformitate cu normele prudentiale

Administrarea activelor Societatii se realizeaza cu respectarea principiilor prudentiale privind
siguranta, lichiditatea, rentabilitatea si diversificarea, precum si adecvarea activelor la natura si durata
obligatiilor asumate. Structura portofoliului de active este stabilita astfel incat activele utilizate pentru
acoperirea rezervelor tehnice si sustinerea cerintelor prudentiale de capital sd fie adecvate profilului
de risc al Societatii si s permitd onorarea obligatiilor fatd de asigurati si beneficiari.

Portofoliul de active este alcatuit preponderent din instrumente cu profil prudent, inclusiv
valori mobiliare de stat, depozite bancare si alte active admise conform cadrului normativ aplicabil.
Investitiile in valori mobiliare de stat au un rol important in acoperirea rezervelor tehnice si in
mentinerea unei pozitii adecvate de lichiditate si solvabilitate. Totodatd, Societatea monitorizeaza
concentrarea acestor plasamente, expunerea fatd de emitenti si institutii financiare, scadentele
activelor, sensibilitatea la rata dobanzii si expunerile valutare.

Conformarea structurii activelor cu cerintele prudentiale este urmarita inclusiv prin indicatorii
globali de referinta stabiliti in cadrul intern, precum coeficientul de lichiditate, rata de solvabilitate,
rata de acoperire a cerintei de capital minim si rata de acoperire a activelor admise pentru acoperirea
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rezervelor tehnice. Acesti indicatori permit evaluarea legdturii dintre structura activelor, obligatiile
asumate, fondurile proprii eligibile si limitele interne de apetit si toleranta la risc.

Deciziile investitionale sunt analizate prin prisma limitelor interne aprobate, a apetitului la
risc, a cerintelor de acoperire a rezervelor tehnice si a cerintelor prudentiale de capital. Respectarea
limitelor investitionale si a structurii activelor admise este monitorizata periodic, iar eventualele
depasiri sau concentrari semnificative sunt raportate catre nivelurile decizionale relevante, impreuna
cu masurile de remediere sau justificarile aferente.

Interdependenta riscurilor in cadrul profilului de risc agregat

Interdependenta dintre categoriile de risc este analizatd in mod integrat, avand in vedere ca
materializarea unui risc poate influenta, direct sau indirect, si alte componente ale profilului de risc
al Societatii.

In cazul Societatii, una dintre cele mai relevante interdependente este legati de structura
portofoliului de subscriere. Ponderea ridicatda a segmentului RCA face ca evolutiile nefavorabile
specifice acestei linii de business sd poata amplifica riscul de subscriere, in special in situatia unei
cresteri a frecventei sau severitatii daunelor. In acelasi timp, o deteriorare a rezultatului tehnic pe
acest segment poate exercita presiune si asupra lichiditatii, prin cresterea necesarului de plati curente.

O altd interdependenta importantd rezultd din structura portofoliului de active. Ponderea
semnificativa a plasamentelor in valori mobiliare de stat genereaza o legatura directa intre riscul de
concentrare, riscul de credit si riscul de piatd. Desi aceste plasamente au un caracter structural si sunt
asociate unor active cu rol prudential important, ele influenteazd in mod direct indicatorii de
concentrare la nivel agregat, iar variatiile ratelor de dobanda pot afecta veniturile financiare aferente
acestora.

Riscul valutar este, la randul sdu, interconectat atat cu riscul de piatd, cat si cu riscul de
subscriere in valuta. Variatiile cursului de schimb pot influenta valoarea obligatiilor denominate in
valuta, inclusiv a despagubirilor si a rezervelor tehnice, ceea ce poate avea efect asupra pozitiei
financiare si asupra expunerii nete aferente operatiunilor de subscriere in valuta.

Existd, de asemenea, o legitura directa intre riscul de credit si riscul de lichiditate. Intarzierea
in incasarea creantelor aferente primelor subscrise sau deteriorarea disciplinei de platd a unor
contrapdrti poate reduce fluxurile de numerar disponibile si poate afecta capacitatea Societdtii de a-
si onora la termen obligatiile curente. In acelasi timp, concentrarea acestor creante poate accentua si
riscul de concentrare.

Riscul operational are un caracter transversal, Intrucat eventualele deficiente ale proceselor
interne, erorile umane sau disfunctionalitétile sistemelor informatice pot influenta negativ activitatea
de subscriere, procesul de colectare a creantelor, administrarea daunelor si calitatea raportarilor
interne. Chiar daca, in perioada analizata, nu au fost identificate manifestari semnificative ale acestui
risc, potentialul sau de propagare asupra altor categorii de risc rimane relevant.
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In ansamblu, profilul de risc al Societatii este analizat prin luarea In considerare a acestor
legaturi dintre riscuri, astfel incat evaluarea sa nu fie realizata izolat, pe fiecare categorie in parte, ci
st din perspectiva efectelor cumulative si a potentialului de propagare in cadrul activitatii desfasurate.

Metodele utilizate, ipotezele formulate si rezultatele evaluarii riscurilor

Riscurile sunt evaluate prin metode cantitative si calitative, selectate In functie de natura,
materialitatea si complexitatea fiecarei categorii de risc. Pentru riscurile cuantificabile, Societatea
utilizeaza indicatori-cheie de risc, limite de tolerantd, analize de sensibilitate si, dupa caz, teste de
stres, iar rezultatele sunt interpretate inclusiv prin raportare la Fondurile Proprii Eligibile, atunci cand
acest reper este relevant.

Metodele utilizate sunt adaptate specificului fiecarui risc. Pentru riscul de subscriere sunt
utilizate indicatori tehnici, analize actuariale si scenarii privind modificarea frecventei si severitatii
daunelor, adecvarea rezervelor tehnice si eficienta programului de reasigurare. Pentru riscul de piata
sunt aplicate analize de sensibilitate la modificarea ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb.
Pentru riscul de credit, lichiditate si concentrare, evaluarea se bazeaza in principal pe indicatori
aferenti expunerilor fatd de contraparti, disciplinei de incasare, structurii activelor, gradului de
concentrare si capacitatii de acoperire a obligatiilor pe termen scurt. Riscul operational este evaluat
preponderent calitativ, avand in vedere natura acestuia si stadiul de consolidare a evidentei
evenimentelor operationale.

Ipotezele formulate in cadrul analizelor sunt stabilite in functie de natura expunerii analizate
si de relevanta factorilor de risc. Acestea includ, dupa caz, variatii ale frecventei si valorii daunelor,
socuri asupra ratelor de dobanda, fluctuatii ale cursurilor de schimb valutar, scenarii privind evolutia
creantelor sau orizonturi de analizd adaptate naturii activelor si obligatiilor relevante. In cazul
riscurilor pentru care nu existd un istoric statistic suficient de robust sau care nu se preteaza unei
cuantificari distincte, evaluarea este realizata prin analiza proceselor interne, a controalelor existente,
a incidentelor identificate si a factorilor externi relevanti.

Testele de stres si analizele de sensibilitate utilizate au caracter determinist si sunt construite
pe baza unor ipoteze prudente, fundamentate pe evolutii istorice, specificul portofoliului si judecata
profesionala, fiind calibrate astfel incat sa reflecte scenarii plauzibile, dar adverse. Acestea nu
reprezintd prognoze ale evolutiilor viitoare, ci instrumente de evaluare a vulnerabilitatilor si a
impactului potential asupra pozitiei financiare si de solvabilitate. Rezultatele sunt utilizate pentru
aprecierea nivelului fiecarui risc, identificarea vulnerabilititilor semnificative si fundamentarea
masurilor de administrare, diminuare si monitorizare.

Baza detaliatd de calcul, ipotezele tehnice si documentatia suport aferente testelor si
indicatorilor sunt utilizate in cadrul proceselor interne de management al riscurilor si ORSA, iar 1n
prezentul raport sunt prezentate rezultatele sintetizate relevante pentru intelegerea profilului de risc
al Societédtii, cu respectarea principiului proportionalitatii si a claritatii informatiei raportate.

In continuare sunt prezentate principalele categorii de risc relevante pentru activitatea
Societatii, expunerile aferente, metodele de evaluare utilizate, rezultatele obtinute si masurile aplicate
pentru administrarea acestora.

29



C.1 RISCUL DE SUBSCRIERE

Riscul de subscriere reprezinta riscul de pierdere sau de modificare nefavorabild a valorii
obligatiilor de asigurare, determinat de inadecvarea primelor, a rezervelor tehnice sau a altor ipoteze
utilizate in procesul de subscriere si administrare a portofoliului. Avand in vedere specificul activitatii
Societdtii, riscul de subscriere reprezintd una dintre componentele esentiale ale profilului de risc,
intrucat este direct legat de activitatea de baza a asiguratorului si de capacitatea acestuia de a mentine
echilibrul dintre volumul subscrierilor, nivelul daunelor, adecvarea rezervelor tehnice si pozitia de
solvabilitate.

Pentru aceasta categorie de risc, evaluarea se bazeaza pe indicatori tehnici specifici activitatii
de subscriere, analize actuariale, teste de sensibilitate si analiza adecvarii tarifelor, rezervelor tehnice
si programului de reasigurare. Analiza riscului de subscriere este realizata atat la nivel agregat, cat si
pe principalele linii de business semnificative. Pentru fiecare linie relevanta sunt analizate volumul
primelor brute subscrise, frecventa si severitatea daunelor, rata daunei, rata cheltuielilor, rata
combinatd, nivelul rezervelor tehnice si contributia la rezultatul tehnic. O atentie distincta este
acordata segmentelor RCA, Carte Verde, CASCO si asigurdrilor agricole, avand in vedere ponderea
acestora in portofoliu si sensibilitatea la evolutia frecventei si severitatii daunelor.

Riscul de pret reprezinta posibilitatea ca primele stabilite sa fie insuficiente pentru acoperirea
frecventei si severitdtii daunelor, a cheltuielilor operationale si a mentinerii unui rezultat tehnic
sustenabil. Evaluarea acestui sub-risc se realizeaza prin Rata combinata netd, precum si prin analize
de sensibilitate si evaludri periodice ale adecvarii tarifare. Apetitul la risc stabilit de Societate pentru
acest indicator este de <95%.

La 31 decembrie 2025, Rata combinata neta la nivel agregat a constituit 92,92%, comparativ
cu 91,46% la 31 decembrie 2024, mentinandu-se in limitele apetitului la risc si fard a indica o
deteriorare structurala la nivelul portofoliului.

Tabelul 1. Riscul de pret - Rata combinata neta
Indicator de risc (KRI) Apetitul la risc Valoarea la 31.12.2025
Rata combinata neta <95% 92,92%

.....

presupun variatia cu £10% a frecventei si/sau a valorii medii a daunelor. La nivel agregat, rezultatele
indica o variatie de +£4,94 puncte procentuale a ratei daunei si un impact de £21.399.912 lei asupra
valorii daunelor intamplate.

Tabelul 2. Riscul de pret — Analiza de sensibilitate la 31.12.2025

Indicator analizat Soc aplicat Impact agregat
Rata daunei +10% frecventa si/sau dauna +4,94 p.p.
medie
Valoarea daunelor intamplate +10% frecventa si/sau dauna +21.399.912 lei
medie



Cele mai ridicate sensibilitdti au fost Inregistrate pe segmentele Carte Verde, Casco Auto si
RCA.

Diminuarea riscului de pret se realizeaza prin revizuirea periodicd a tarifelor de asigurare, pe
baza analizelor actuariale privind frecventa si severitatea daunelor, precum si prin aplicarea unor
criterii stricte de subscriere si ajustarea conditiilor contractuale, inclusiv limite si fransize.
Eficacitatea acestor mdsuri este monitorizata prin urmarirea indicatorilor de performanta, in special a
ratei combinate si a ratei daunelor.

Riscul de reasigurare reprezinta riscul de pierdere generat de incapacitatea reasiguratorilor
de a-si onora obligatiile contractuale sau de un nivel neadecvat al protectiei prin reasigurare in raport
cu profilul riscurilor subscrise. Evaluarea acestui sub-risc se realizeaz prin monitorizarea expunerilor
fata de reasiguratori, in special prin raportarea acestora la totalul rezervelor tehnice, precum si prin
analiza gradului de concentrare a contrapartilor.

La 31 decembrie 2025, expunerea totala fata de reasiguratori a constituit 44.571.941,85 lei,
reprezentand 16,83% din totalul rezervelor tehnice. Totodatd, ponderea celui mai mare reasigurdtor
in totalul rezervelor tehnice a constituit 14,70%. Valorile inregistrate se mentin sub pragurile stabilite
prin cadrul normativ si politica specifica privind managementul riscului de subscriere, constituirea si
plasarea rezervelor tehnice, fara a evidentia un nivel excesiv de concentrare.

Tabelul 3. Riscul de reasigurare — Indicatori de monitorizare

Indicator de risc (KRI) Apetitul la risc Valoarea la 31.12.2025

Cota reasiguratorilor in totalul

) <70% 16,83%
rezervelor tehnice

Ponderea celui mai mare reasigurator

N . <30% 14,70%
in rezervele tehnice

In vederea diminuarii riscului de reasigurare, Societatea selecteaza reasiguratorii in baza unor
criterii de bonitate si stabilitate financiara, precum si prin diversificarea contrapartilor si prin
structurarea adecvata a programului de reasigurare.

Eficacitatea acestor masuri este urmaritd prin monitorizarea periodicd a expunerilor fatd de
reasiguratori si a adecvarii programului de reasigurare la profilul de risc al Societétii.

In ansamblu, la data raportarii, riscul de reasigurare se mentine in limitele stabilite prin cadrul
intern, fara a evidentia concentratii sau vulnerabilitati semnificative.

Riscul de portofoliu vizeaza posibilitatea aparitiei unor fluctuatii financiare generate de
concentrarea excesiva sau de diversificarea insuficientd a portofoliului de subscriere. In conformitate
cu politica internd, evaluarea acestui sub-risc se realizeazd prin indicatorul Concentrarea
portofoliului. La data raportarii analiza a fost realizata prin raportare la ponderea celei mai mari linii
de business in PBS.

La 31 decembrie 2025, cea mai mare linie de business din portofoliul Societatii a fost
segmentul RCA, cu o pondere de aproximativ 49,27% in totalul primelor brute subscrise. Comparativ,
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celelalte segmente cu pondere relevanta au fost Culturi agricole — aproximativ 12,53% si Carte
Verde — aproximativ 11,10%. In consecinta, indicatorul de concentrare a portofoliului se mentine
sub pragul de apetit la risc stabilit prin cadrul intern.

Tabelul 4. Riscul de portofoliu — Indicator de monitorizare

Indicator de risc (KRI) Apetitul la risc Valoarea la 31.12.2025
Concentrarea portofoliului
(ponderea celei mai mari linii de <55% 49,27%
business in PBS)

Structura portofoliului evidentiazd mentinerea unei ponderi ridicate a segmentului RCA, ceea
ce determind o dependentd importantd de evolutiile specifice acestui segment. Cu toate acestea, la
data raportarii, nivelul de concentrare nu evidentiazd depasirea pragurilor interne, iar riscul de
portofoliu este apreciat ca fiind mentinut in limitele stabilite prin cadrul intern.

Diminuarea acestui sub-risc se realizeaza prin diversificarea portofoliului pe linii de business,
segmente de clienti, precum si prin stabilirea unor limite de expunere si monitorizarea concentrarii.

Eficacitatea acestor masuri este urmadritd prin analiza periodica a structurii portofoliului si a
evolutiei ponderii principalelor segmente in totalul primelor brute subscrise. In cazul apropierii de
pragurile interne, Societatea poate ajusta structura subscrierilor In vederea mentinerii unui nivel
adecvat de diversificare.

Riscul de subscriere 1n valuta reprezinta riscul de pierdere determinat de variatiile cursurilor
de schimb aferente operatiunilor de subscriere si obligatiilor in valuta (prime, despagubiri, rezerve
tehnice si reasigurare). Evaluarea acestui sub-risc se realizeaza pe baza expunerii tehnice nete in
valutd, determinata dupd reasigurare, precum si prin aplicarea unor scenarii de stres asupra cursului
de schimb valutar.

La 31 decembrie 2025, expunerea tehnicd netd in valutd a constituit 63.209.159 lei, fiind

Societatea a aplicat un soc valutar standard de +10% asupra cursului de schimb. Impactul rezultat al
socului valutar asupra expunerii nete in valutd, raportat la FPE, a constituit 3,66%.

Tabelul 5. Structura expunerii tehnice nete in valuta la 31.12.2025

Valuta Expunerea tehnica neta (lei) Expunerea dupa soc (+10%) ‘
USD 1.832.243 2.015.467
EUR 61.376.916 67.514.607
TOTAL 63.209.159 69.530.075

Structura expunerii evidentiazd o dependentd mai ridicatd fatd de moneda EUR, ceea ce
determinad o sensibilitate mai mare la variatiile cursului de schimb al acestei valute.
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Tabelul 6. Riscul de subscriere in valuta — Indicator de monitorizare

Indicator de risc (KRI) Apetitul la risc Valoarea la 31.12.2025
Impactul socului valutar (+10%)
asupra expunerii nete in valuta (% din <3% 3,66%
FPE)

Diminuarea acestui risc se realizeaza prin monitorizarea expunerii tehnice nete in valuta,
stabilirea unor conditii contractuale si termene de decontare care reduc volatilitatea valutara, precum
si prin urmarirea coreldrii fluxurilor denominate in valuta. Eficacitatea masurilor este urmarita prin
analiza trimestriala a ponderii primelor, despagubirilor i expunerii nete in valuta, pe monede.

La data raportarii, impactul socului valutar asupra expunerii tehnice nete in valuta a constituit
3,66% din Fondurile Proprii Eligibile, depdsind nivelul apetitului la risc stabilit pentru acest indicator,
dar mentinandu-se in intervalul de toleranta aferent Impactului 2. Depasirea este determinata in
principal de expunerea iIn EUR si impune monitorizare sporitd a structurii valutare a expunerilor
tehnice si a fluxurilor denominate in valutd, fard a indica, la data raportarii, o depasire a limitelor de
toleranta stabilite prin cadrul intern.

Riscul de subscriere aferent tranzactiilor cu persoanele afiliate reprezinta riscul de pierdere
generat de incheierea contractelor de asigurare cu entitati afiliate in conditii care nu reflecta principiile
de piata sau care pot conduce la o concentrare a expunerilor. Evaluarea acestui sub-risc se realizeaza
prin monitorizarea ponderii sumelor asigurate aferente contractelor incheiate cu persoane afiliate in
totalul sumelor asigurate din portofoliu, in conformitate cu indicatorii stabiliti prin politica interna.

Tabelul 7. Riscul de subscriere aferent persoanelor afiliate — Indicator de monitorizare
Indicator de risc (KRI) Apetitul la risc Valoarea la 31.12.2025 ‘

Ponderea sumelor asigurate aferente
persoanelor afiliate in total portofoliu

<3% 0,03%

Controlul acestui risc se realizeaza prin stabilirea unor limite interne de expunere, evaluarea
prealabild a bonitdtii si stabilitatii financiare a persoanelor afiliate, precum si prin aplicarea
principiului tranzactiilor in conditii de piatd. Eficacitatea acestor masuri este urmaritd prin
monitorizarea distinctd a expunerilor aferente persoanelor afiliate. La data raportarii, nivelul
indicatorului nu a evidentiat apropierea de pragurile interne, astfel incat nu au existat premise pentru
aplicarea unor masuri corective.

Riscul de durabilitate reprezinta riscul ca factorii de mediu, sociali si de guvernantd sa aiba
un impact nefavorabil asupra activitatii de asigurare si asupra profilului de risc al Societatii.

Pentru perioada analizatd, acest risc nu a evidentiat o manifestare distincta si suficient de
materiald care sd justifice o evaluare cantitativd separatd, fiind reflectat indirect in cadrul altor
categorii de risc, in special riscul de subscriere.
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Componenta de mediu este monitorizata prin observarea factorilor externi relevanti, precum
conditiile meteorologice nefavorabile si variatiile sezoniere, care pot influenta frecventa si severitatea
daunelor, in special pe segmentele RCA, CASCO si asigurari agricole.

Componentele sociala si de guvernanta sunt, de asemenea, avute in vedere in cadrul procesului
general de monitorizare, fard a evidentia un impact material separat asupra profilului de risc al
Societétii.

In ansamblu, la data raportarii, riscul de durabilitate este apreciat ca fiind nesemnificativ, fara
a justifica o evaluare cantitativa distinctd, nsd este monitorizat in mod continuu prin prisma
impactului asupra altor categorii de risc.

Riscul de catastrofa reprezinta riscul de pierdere generat de producerea unor evenimente
extreme sau exceptionale, care pot conduce la daune semnificative si simultane asupra portofoliului
de asigurari.

In contextul activitatii Societatii, principalele surse ale acestui sub-risc sunt asociate
fenomenelor naturale si meteorologice severe, care pot afecta in special segmentele Bunuri, CASCO
si asigurdrile agricole, precum si, indirect, alte linii de business expuse la acumulari de daune.

Evaluarea riscului de catastrofa se realizeaza prin analiza expunerilor relevante din portofoliu,
a gradului de concentrare si prin utilizarea scenariilor de stres pentru aprecierea impactului potential
asupra pozitiei financiare a Societitii. In acest proces, reasigurarea reprezinta principalul instrument
de diminuare a riscului, prin limitarea impactului potential al evenimentelor cu severitate ridicata.
Eficacitatea acestei masuri este urmaritd prin analiza periodicd a expunerilor catastrofale, a
acumularilor relevante din portofoliu si a adecvarii programului de reasigurare la profilul riscurilor
subscrise.

In vederea evalurii riscului de catastrofa, Societatea a utilizat rezultatele analizelor actuariale
elaborate in contextul programului de reasigurare pentru anul 2026. in cadrul acestor analize, a fost
luat in considerare rolul protectiei prin reasigurare in limitarea impactului potential al evenimentelor
severe asupra Fondurilor Proprii Eligibile si asupra ratei de solvabilitate estimate la 31.12.2026. Au
fost analizate mai multe scenarii relevante, respectiv: scenariul de cutremur, scenariul de dauna totala
aferent unui risc individual, scenariul de secetd severa, scenariul de grindind, precum si scenarii de
deteriorare tehnica de 25% si scenariul combinat de deteriorare tehnica de 25% cu recuperare prin
reasigurare.

In tabelul de mai jos este prezentatd o sintezd comparativd a scenariilor analizate si a
impactului acestora asupra indicatorilor de solvabilitate ai Societatii.
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Tabelul 8. Sinteza scenariilor de criza utilizate pentru evaluarea riscului de catastrofa si a impactului
asupra solvabilitatii pentru 31.12.2026

. Deteriorare
Deteriorare

Dauna tehnica de 25%
Indicator Cutremur " . Seceta  Grindina tehnica de ! ¢
totala 259 cu recuperare

(1]

din reasigurare

Retinere neta

pner 7477 076 1925 3,76 39,46 52,34
(mil. lei)
FPE dupd  scenariu 12008 19410 17561 191,09 1554 142,52
(mil. lei)
Rata de solvabilitate 139,00%  224.70% 20330% = 221.20% 179.90% 165,00%

dupa scenariu

Potrivit Politicii de management al riscurilor a Societatii, apetitul la risc pentru rata de
solvabilitate este de 130%. Valorile ratei de solvabilitate estimate in scenariile analizate se mentin
peste nivelul apetitului la risc stabilit prin cadrul intern si peste cerinta minima reglementara, ceea ce
indicd mentinerea unei pozitii prudente de solvabilitate inclusiv in conditii adverse.

Rezultatele analizelor indica faptul cd protectia prin reasigurare contribuie la limitarea
impactului net al evenimentelor severe asupra Societatii. Totodatd, avand in vedere caracterul
potential sever si concentrat al riscului de catastrofa, expunerile relevante raman supuse monitorizarii
periodice in cadrul procesului de management al riscurilor.

C.2 RISCUL DE PIATA

Riscul de piata reprezintd riscul de pierdere sau de modificare nefavorabild a pozitiei
financiare a Societatii ca urmare a fluctuatiilor factorilor de piata, in principal ale ratelor de dobanda
si ale cursurilor de schimb valutar. In contextul activitatii desfasurate, expunerea Societatii la riscul
de piata este determinata in principal de portofoliul de active financiare, in special de plasamentele n
valori mobiliare de stat (VMS) si depozite bancare, utilizate pentru acoperirea rezervelor tehnice si
pentru sustinerea cerintelor prudentiale de capital. Gestionarea acestui risc are la baza o structura
prudentd a plasamentelor, stabilirea de limite interne pentru expunerile sensibile la factorii de piata si
realizarea periodica a analizelor de sensibilitate si a testelor de stres, in vederea limitarii impactului
unor evolutii nefavorabile ale pietei.

Riscul ratei dobdnzii reflecta posibilitatea ca modificarea ratelor dobanzii de pe piata sa
influenteze negativ veniturile financiare ale Societatii, in special in ceea ce priveste plasamentele
purtatoare de dobanda.

.....

asupra principalelor plasamente purtdtoare de dobanda, in functie de tipul instrumentului si moneda
de denominare. Pentru plasamentele denominate in MDL, respectiv valorile mobiliare de stat, a fost
aplicat un soc de +200 puncte de baza (+2,00%), iar pentru depozitele bancare denominate in EUR a
fost aplicat un soc de +100 puncte de baza (+1,00%). Aceastd diferentiere reflectda caracteristicile
pietelor relevante si evolutiile istorice ale ratelor dobanzii pentru instrumentele analizate. Analiza a
avut ca scop estimarea impactului potential asupra veniturilor financiare, prin raportare la
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randamentele aferente plasamentelor existente si la noile conditii de piatd. Rezultatele sunt raportate
la Fondurile Proprii Eligibile pentru evaluarea materialitatii impactului asupra pozitiei financiare si
de solvabilitate.

Tabelul 9. Sensibilitatea la riscul de ratd a dobanzii la 31.12.2025
Venit din dobanzi

Tip instrument () Impact (% FPE) Nivel impact
Valori mobiliare de stat 4.941.193 2,86% Impact 3
Depozite bancare 349.875 0,20% Impact 1
Total 5.291.068 3,06% Impact 3

Rezultatele evidentiaza faptul ca riscul ratei dobanzii este determinat in principal de expunerea
in valori mobiliare de stat, care genereaza cea mai mare parte a impactului estimat. Per ansamblu,
analiza de sensibilitate indicd un nivel moderat al riscului ratei dobanzii, corespunzator Impact 3.
Contributia depozitelor bancare ramane redusa, impactul acestora fiind nesemnificativ in raport cu
Fondurile Proprii Eligibile.

Diminuarea riscului ratei dobanzii se realizeaza prin diversificarea plasamentelor purtatoare
de dobanda, mentinerea unei structuri prudente a portofoliului si limitarea expunerii la instrumentele
sensibile la variatiile de rata. Eficacitatea acestor masuri este urmaritd prin monitorizarea trimestriala

.....

interne stabilite.

Riscul valutar reprezinta riscul ca variatia cursurilor de schimb sa afecteze pozitia financiara
a Societatii prin modificarea valorii elementelor denominate in valutd. Evaluarea acestui risc a fost
realizatd prin aplicarea unui scenariu de sensibilitate de +5% asupra cursurilor de schimb aferente
principalelor valute relevante, in vederea estimarii impactului potential asupra pozitiei financiare a
Societatii. Rezultatele analizei arata cd impactul potential este determinat aproape integral de
componenta EUR, impactul estimat asupra pozitiei financiare fiind de aproximativ 2,17 mil. MDL,
in timp ce expunerea aferentd USD este nesemnificativa. Nivelul socului aplicat (£5%) este stabilit
pe baza analizei variatiilor istorice ale cursului de schimb al principalelor valute relevante in raport
cu MDL, fiind considerat adecvat pentru reflectarea unor fluctuatii plauzibile, dar adverse, ale pietei
valutare, In conformitate cu principiul proportionalitatii. Impactul estimat este determinat in functie
de expunerea neta in valutd si reflecta sensibilitatea pozitiei financiare la variatiile cursului de schimb.

Tabelul 10. Sensibilitatea la riscul valutar la 31.12.2025

Valuta Soc aplicat Impact estimat (MDL)
EUR +5% 2.170.000
USD +5% nesemnificativ
Total +5% 2.170.000

Diminuarea riscului valutar se realizeaza prin monitorizarea expunerilor denominate in valuta,
mentinerea unei abordari prudente in administrarea elementelor sensibile la cursul de schimb si, dupa
caz, prin corelarea structurii valutare a activelor si obligatiilor. Eficacitatea acestor masuri este
urmadritd prin monitorizarea trimestriala a expunerii valutare si prin evaluarea periodicad a impactului
fluctuatiilor cursului de schimb asupra pozitiei financiare.
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In ansamblu, analiza efectuatd indicd faptul ci expunerea la riscul ratei dobanzii este
determinata in principal de plasamentele in valori mobiliare de stat. In scenariul analizat impactul
estimat reflectd venitul din dobanzi nerealizat in raport cu noile conditii de piatd, avand in vedere
caracterul deja fixat al randamentelor aferente plasamentelor existente, fara a reprezenta o pierdere
efectiva a activelor Societitii. In ceea ce priveste riscul valutar, expunerea este monitorizata distinct,
avand in vedere sensibilitatea elementelor denominate in valuta la variatiile cursului de schimb, in
special pe componenta EUR. Societatea continud monitorizarea expunerilor sensibile la factorii de
piata, in corelatie cu structura portofoliului de active si cu cerintele prudentiale aplicabile.

C3 RISCUL DE CREDIT

Riscul de credit reprezinta riscul pierderilor generate de neexecutarea obligatiilor de catre
contrapdrti, inclusiv institutii financiare, emitenti, reasiguratori, intermediari, precum si din creante
aferente primelor subscrise. In contextul activitatii desfasurate, expunerea Societtii la acest risc este
determinata in principal de plasamentele financiare si de creantele aferente primelor subscrise. in
conformitate cu politica interna, riscul de credit este monitorizat trimestrial prin indicatori-cheie de
risc aferenti expunerilor fatd de contraparti si disciplinei de incasare. Diminuarea acestui risc se
realizeaza prin diversificarea contrapartilor, limitarea expunerilor semnificative fatd de emitenti si
institutii financiare, precum si prin monitorizarea distinctd a creantelor aferente primelor subscrise si
a termenelor de Incasare.

Tabelul 11. Riscul de credit — Indicatori de monitorizare la 31.12.2025

Indicator de risc (KRI) Apetitul la risc Valoarea la 31.12.2025
Expun.erea @aximé pe bancéd/emitent (% din <15% 142.9%
FPE) -inclusiv Statul RM
Expunereavmaximé pe bancd/emitent (% din <15% 5.8%
FPE) — fara Statul RM
Qrean;e aferente pr.imeIOf subscrise >60 zile (% <10% 41.9%
din total creante) - inclusiv Statul RM
Creante aferente primelor subscrise >60 zile (% <10% 1.0%

din total creante) — fara Statul RM

Indicatorul ,,Expunerea maxima pe bancd/emitent (% din FPE)” evidentiazd o depasire
semnificativa a pragului de apetit la risc la nivel agregat, determinatd de expunerea fata de Statul
Republica Moldova, aferenta plasamentelor in valori mobiliare de stat. Aceste plasamente au un
caracter structural In portofoliu si sunt utilizate pentru acoperirea rezervelor tehnice, contribuind
totodata la mentinerea unei pozitii financiare adecvate in raport cu cerintele prudentiale de capital, in
conformitate cu cadrul normativ aplicabil si cu principiile de sigurantd si lichiditate. La nivelul
portofoliului fara Statul Republica Moldova, indicatorul s-a situat la 5,8%, sub pragul de apetit la
risc, ceea ce indicd un nivel redus al riscului de concentrare fatd de contrapartile comerciale si
institutiile financiare.

Indicatorul ,,Creante aferente primelor subscrise >60 zile (% din total creante)” a inregistrat
un nivel de 41,9% la nivel agregat, peste pragul de apetit la risc si in zona Impact 5. Aceasta depasire
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este determinatd in principal de majorarea creantelor de recuperat de la Statul Republica Moldova,
aferente primelor subventionate, al caror termen efectiv de incasare depinde de mecanismul
institutional de decontare si nu este influentat in mod direct de disciplina de incasare aplicabila
creantelor comerciale obisnuite ale Societatii.

Analiza separata a portofoliului fara Statul Republica Moldova indica insa un nivel de 1,0%,
sub pragul de apetit la risc si corespunzator Impact 1, ceea ce reflectd mentinerea unei discipline
adecvate de Incasare pentru creantele comerciale.

Astfel, indicatorii analizati evidentiaza depasiri ale apetitului la risc la nivel agregat, generate
in principal de componente cu caracter structural, respectiv expunerile suverane si creantele aferente
primelor subventionate. In acelasi timp, analiza separati a portofoliului fard Statul Republica
Moldova arata ca riscul de credit aferent contrapartilor comerciale si institutiilor financiare se mentine
la un nivel redus si gestionabil. In acest context, Societatea urmareste distinct aceste componente,
pentru a asigura o evaluare corectd a riscului de credit aferent contrapartilor comerciale si institutiilor
financiare si pentru a evita supraestimarea acestuia la nivel agregat. Totodata, expunerea fatd de Statul
Republica Moldova este analizatd prin prisma caracterului sau structural, avand in vedere rolul
plasamentelor in valori mobiliare de stat in acoperirea rezervelor tehnice si In administrarea
lichiditatii.

Depasirile indicatorilor calculati 1a nivel agregat sunt analizate distinct, avand in vedere natura
expunerii fata de Statul Republica Moldova. Societatea documenteaza separat expunerile suverane,
expunerile fatd de institutiile financiare, reasiguratori si contraparti comerciale, pentru a asigura o
evaluare echilibratd a riscului de credit. Expunerile generate de componenta suveranid sunt
monitorizate prin analiza periodicd a ponderii valorilor mobiliare de stat in portofoliu, a scadentelor
acestora, a lichiditatii si a rolului acestor active in acoperirea rezervelor tehnice si sustinerea cerintelor
prudentiale de capital.

Eficacitatea masurilor de diminuare este urmaritd prin monitorizarea trimestriala a
indicatorilor privind concentrarea expunerilor si disciplina de incasare, precum si prin analiza
separatd a componentelor structurale si a expunerilor aferente contrapartilor comerciale.

La data raportarii, evaluarea riscului de credit se bazeaza pe indicatorii de concentrare, pe
analiza disciplinei de Incasare si pe monitorizarea separatd a componentelor structurale si a
expunerilor aferente contrapartilor comerciale si institutiilor financiare, fara aplicarea unui scenariu
cantitativ distinct de stres pentru aceasta categorie de risc.

C4 RISCUL DE LICHIDITATE

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de a nu putea onora obligatiile scadente fara costuri
excesive sau pierderi relevante. In contextul activititii desfasurate, administrarea riscului de
lichiditate se realizeaza in baza politicii specifice, prin monitorizarea capacitatii de acoperire a
obligatiilor pe termen scurt si a corelarii dintre scadentele activelor si obligatiilor. Diminuarea acestui
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risc se realizeazd prin mentinerea unui nivel adecvat al activelor lichide, corelarea scadentelor
activelor si obligatiilor si urmarirea fluxurilor de numerar, in vederea asigurarii capacitatii de onorare
la termen a obligatiilor exigibile.

Tabelul 12. Riscul de lichiditate — Indicator de monitorizare la 31.12.2025
Indicator de risc (KRI) Apetitul la risc Valoarea la 31.12.2025

Active lichide / Obligatii 90 zile >1,5 3,74

Indicatorul ,,Active lichide / Obligatii 90 zile” a inregistrat la data raportarii un nivel de 3,74, ceea ce
indica faptul ca activele lichide disponibile acopera obligatiile scadente Tn urmatoarele 90 de zile de
peste trei ori.

La data raportarii, evaluarea riscului de lichiditate s-a bazat pe indicatorul ,,Active lichide /
Obligatii 90 zile” si pe analiza structurii activelor lichide si a obligatiilor exigibile. Scenarii cantitative
distincte de stres de lichiditate nu au fost aplicate, insa Societatea urmareste evolutia fluxurilor de
numerar si a scadentelor activelor si pasivelor pentru identificarea eventualelor dezechilibre de
lichiditate.

Valoarea indicatorului se situeaza semnificativ peste pragul de apetit la risc si corespunde
zonei Impact 1, evidentiind o pozitie robustd de lichiditate si existenta unui buffer adecvat pentru
acoperirea obligatiilor pe termen scurt. Aceastd evaluare este sustinutd si de analiza structurii
activelor si datoriilor financiare, care arata ca activele financiare curente depasesc datoriile financiare
curente. Totodata, Societatea mentine un nivel adecvat al activelor lichide si urmareste corelarea
scadentelor activelor si obligatiilor. Eficacitatea masurilor de diminuare este urmaritd prin
monitorizarea trimestriala a indicatorului de lichiditate, analiza evolutiei fluxurilor de numerar si
evaluarea coreldrii dintre active si pasive, inclusiv din perspectiva scadentelor si a potentialelor
dezechilibre de lichiditate.

CS RISCUL OPERATIONAL

Riscul operational reprezinta riscul de pierderi rezultate din inadecvarea sau deficientele
proceselor interne, ale resurselor umane, ale sistemelor IT sau din factori externi. In cadrul Societitii,
administrarea acestui risc se realizeazd In baza politicii specifice privind managementul riscului
operational, care stabileste categoriile de risc, responsabilitatile aferente, precum si mecanismele de
identificare, evaluare, monitorizare si raportare a evenimentelor operationale. Diminuarea acestui risc
se realizeaza prin aplicarea controalelor interne la nivelul proceselor, segregarea atributiilor,
proceduri operationale documentate, masuri de validare si reconciliere, controale de securitate
informationald, mecanisme de prevenire si detectare a fraudelor, precum si prin masuri de continuitate
a activitatii si recuperare in caz de dezastru.

In cursul anului 2025, activitatea operationald a Societitii s-a desfasurat, in ansamblu, in
conditii stabile, fard disfunctionalitati majore care sa afecteze continuitatea proceselor esentiale sau
indeplinirea obligatiilor fatd de clienti. Totodatd, au fost identificate incidente operationale izolate,
asociate in principal erorilor umane in procesul de emitere si administrare a politelor, care au fost
corectate operativ si nu au generat un impact financiar semnificativ. Aceste masuri sunt completate
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de mecanisme de securitate informationala si continuitate a activitatii, relevante pentru limitarea
riscurilor tehnologice si pentru mentinerea functionarii proceselor critice.

In anul 2025, Societatea a consolidat cadrul de control tehnologic prin achizitionarea si
implementarea 1n reteaua locald a echipamentului de securitate FortiGate (Next-Generation Firewall),
utilizarea activa a functionalitatilor Unified Threat Management (UTM) — Antivirus, Antispam, IPS
si Web Filtering, precum si prin activarea tehnologiei DPI si Full SSL Inspection. Totodata, a fost
implementatd solutia Wazuh (SIEM), utilizata pentru monitorizare, detectie si alertare In timp real a
amenintarilor.

Absenta unor incidente operationale semnificative in perioada de raportare nu elimind
expunerea la riscul operational, avand in vedere caracterul transversal al acestuia. Societatea continua
dezvoltarea cadrului de colectare, clasificare si raportare a evenimentelor operationale, astfel incat
evaluarea acestui risc sd se bazeze progresiv pe o evidentd mai completd a incidentelor, cauzelor,
impactului si masurilor corective aplicate.

in conformitate cu politica interni, monitorizarea riscului operational se realizeazi prin
analiza evenimentelor operationale, a eficientei controalelor si, dupd caz, prin indicatori relevanti
pentru principalele categorii de risc operational. Avand in vedere stadiul de dezvoltare al functiei de
management al riscurilor, procesul de colectare si raportare a evenimentelor operationale este in curs
de consolidare la nivelul tuturor structurilor organizationale. In acest sens, ulterior datei de raportare,
Societatea a aprobat un regulament intern privind raportarea si evidenta evenimentelor de risc
operational, comunicat personalului, in vederea asigurarii unei colectdri consecvente si a unei
monitorizdri adecvate a acestor evenimente. Avand in vedere caracterul limitat al incidentelor
identificate, eficacitatea masurilor este evaluatd in principal prin functionarea controalelor interne
existente si prin dezvoltarea graduala a cadrului de raportare si evidenta a evenimentelor operationale.

In ansamblu, la data raportrii, riscul operational este apreciat ca fiind mentinut la un nivel
gestionabil, Tn conditiile existentei unui cadru de control intern functional, cu mentiunea ca
dezvoltarea mecanismelor de raportare si consolidarea evidentei evenimentelor operationale rdman o
directie importanta de maturizare a sistemului de administrare a acestui risc.

C.6 RISCUL DE CONCENTRARE

Riscul de concentrare reprezinta riscul de pierderi rezultat din expuneri semnificative fatd de
o singura contraparte, grup de contraparti sau din concentrarea pe anumite tipuri de active, care poate
amplifica impactul unor evenimente nefavorabile asupra pozitiei financiare a Societatii.

In cadrul prezentei sectiuni, riscul de concentrare este analizat prin raportare la principalele
expuneri ale Societdtii, atat in functie de Fondurile Proprii Eligibile, cat si de structura portofoliului.
Diminuarea acestui risc se realizeaza prin diversificarea expunerilor fatd de contraparti, monitorizarea
distinctd a componentei suverane si mentinerea unei structuri adecvate a portofoliului de active si a
portofoliului de subscrieri, in vederea limitarii dependentei fata de expuneri semnificative.

Evaluarea riscului de concentrare se bazeaza pe indicatorii Top 3 (% din portofoliu) si Top 1
(% din FPE), calculati atat la nivel agregat, cat si In varianta ajustata prin excluderea componentei
suverane.
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Tabelul 13. Riscul de concentrare — Indicatorul Top 3 (% din portofoliu) la 31.12.2025

Indicator de risc (KRI) Apetitul la risc Valoarea la 31.12.2025
Total portofoliu - inclusiv Statul <45% 83.78%
RM
Portofoliu — fara Statul RM <45% 13,94%

Tabelul 14. Riscul de concentrare — Indicatorul Top 1 (% din FPE) la 31.12.2025
Indicator de risc (KRI) Apetitul la risc Valoarea la 31.12.2025

Cea mai mare expunere - inclusiv
<209 0
Statul RM <20% 159,35%
Cea mai mare expunere — fara
<209 14.65°
Statul RM =20% ,65%

Indicatorii analizati evidentiaza depasiri semnificative ale pragurilor de apetit la risc la nivel
agregat, determinate In principal de expunerea fatd de Statul Republica Moldova, aferenta
plasamentelor in valori mobiliare de stat. Aceastd expunere are un caracter structural in portofoliu,
fiind asociatd unor active utilizate pentru acoperirea rezervelor tehnice si pentru sustinerea cerintelor
prudentiale de capital. Expunerea fatd de Statul Republica Moldova este asociatd unor instrumente
cu grad ridicat de siguranta si lichiditate, fiind Tn concordanta cu principiile prudentiale aplicabile si
cu cerintele privind acoperirea rezervelor tehnice. Din aceasta perspectiva, concentrarea aferenta
componentei suverane reflectd o abordare prudentd de administrare a activelor si necesitd o
interpretare distincta fata de expunerile comerciale obisnuite, precum si 0 monitorizare continua a
ponderii acesteia in structura portofoliului.

In ambele variante ajustate, prin excluderea componentei suverane, indicatorii se reduc
semnificativ, respectiv la 13,94% pentru Top 3 si la 14,65% pentru Top 1, mentinandu-se sub
pragurile de apetit la risc. Aceste rezultate evidentiaza un nivel adecvat de diversificare al expunerilor
fata de contrapartile comerciale si institutiile financiare.

Pentru completarea analizei cantitative prezentate mai sus, Societatea a identificat principalele
surse de concentrare relevante la data raportarii, inclusiv cele aferente activelor, portofoliului de
subscriere, expunerilor valutare si reasigurarii.

Tabelul 15. Sinteza principalelor concentrari semnificative la 31.12.2025
Sursa de Expunere relevanta Nivel constatat Administrare si monitorizare

concentrare

Componenta | Plasamente 1n valori | Indicatorii Top 3 si | Analizd separatd a componentei

suverani mobiliare de stat emise Top 1 sunt suverane, tinand cont de rolul VMS in
de Statul Republica prezentati in acoperirea rezervelor tehnice,
Moldova tabelele 13 si 14 | sustinerea cerintelor prudentiale de

capital si administrarea lichiditatii.
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Portofoliul de | Ponderea segmentului 49,27% Analiza evolutiei ponderii RCA, a ratei

subscriere RCA 1in totalul primelor daunei si a ratei combinate, urmarirea
brute subscrise diversificarii portofoliului

Expunerea Expunerea tehnica netad 61.376.916 lei Monitorizarea expunerii valutare pe

valutara denominatd in EUR monede si analiza corelarii fluxurilor

denominate in valuta
Reasigurare Expunerea  fata  de | 14,70% din totalul | Monitorizarea bonitatii reasiguratorilor
principalul reasigurator rezervelor tehnice | si a ponderii expunerilor

Concentrarile prezentate sunt monitorizate distinct in cadrul procesului de management al
riscurilor, prin indicatori specifici, limite interne si analize periodice. In cazul expunerilor cu caracter
structural, cum sunt cele fata de Statul Republica Moldova, interpretarea indicatorilor se realizeaza
diferentiat fatd de expunerile fatd de contraparti comerciale si institutii financiare, avand in vedere
rolul acestor active in acoperirea rezervelor tehnice, administrarea lichiditatii si sustinerea cerintelor
prudentiale de capital.

Eficacitatea masurilor de diminuare este urmaritd prin monitorizarea trimestriala a
indicatorilor Top 1 si Top 3, analiza evolutiei principalelor expuneri si evaluarea separatd a
componentei suverane fata de expunerile aferente contrapartilor comerciale si institutiilor financiare.
In ansamblu, riscul de concentrare este gestionabil, insa interpretarea acestuia trebuie realizata
diferentiat: la nivel agregat, indicatorii sunt influentati semnificativ de componenta suverana, iar in
varianta ajustatd, fara Statul Republica Moldova, expunerile relevante se mentin in limitele apetitului
la risc.

C.7 ALTE RISCURI SEMNIFICATIVE

In afara riscurilor prezentate in sectiunile C.1-C.6, Societatea monitorizeazi si alte riscuri
care pot influenta, direct sau indirect, profilul de risc, activitatea operationald, pozitia financiard sau
reputatia Societitii. In aceasta categorie sunt avute in vedere, in principal, riscul de conformitate si
riscul reputational, ambele fiind tratate in cadrul politicilor interne aplicabile si monitorizate prin
indicatori specifici.

La data raportarii, aceste riscuri nu au generat un impact material distinct asupra pozitiei
financiare, lichiditatii sau solvabilitatii Societatii. Evaluarea acestora se realizeaza preponderent
calitativ, fiind sustinuta, dupa caz, de indicatorii stabiliti in cadrul intern, de analiza evenimentelor
identificate, a reclamatiilor, a constatarilor de conformitate, a comunicarilor publice relevante si a
masurilor corective aplicate.

Riscul de conformitate reflectd posibilitatea aparitiei unor sanctiuni, pierderi financiare sau
efecte reputationale ca urmare a nerespectdrii legislatiei, reglementarilor emise de autoritatea de
supraveghere, normelor interne sau obligatiilor contractuale. Societatea monitorizeaza acest risc prin
urmarirea modificarilor legislative si de reglementare, actualizarea politicilor si procedurilor interne,
verificarea respectdrii cerintelor aplicabile si escaladarea neconformitdtilor semnificative catre
nivelurile decizionale relevante.
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ca urmare a unor evenimente interne sau externe, inclusiv reclamatii, litigii, deficiente in gestionarea
daunelor, incidente operationale, neconformitati sau comunicare inadecvata. La data raportarii, nu au
fost identificate evenimente reputationale cu impact semnificativ asupra activitatii Societatii. Acest
risc este monitorizat prin analiza reclamatiilor si sesizarilor, urmarirea eventualelor semnale negative
relevante, evaluarea calitatii serviciilor si aplicarea masurilor corective, atunci cand este cazul.

In ansamblu, riscul de conformitate si riscul reputational sunt mentinute sub monitorizare in
cadrul proceselor interne de management al riscurilor. Desi la data raportdrii nu au evidentiat un
impact material separat, aceste riscuri pot influenta indirect alte categorii de risc, in special riscul
operational si riscul de subscriere, precum si relatia Societatii cu asiguratii, beneficiarii, partenerii
contractuali si autoritatea de supraveghere.

CONCLUZII GENERALE PRIVIND PROFILUL DE RISC, TEHNICILE DE DIMINUARE §I
ANALIZELE DE SENSABILITATE

Pentru principalele riscuri analizate, Societatea a aplicat teste de stres si analize de sensibilitate, In
functie de natura riscului, materialitatea expunerii si disponibilitatea datelor. Scopul acestor analize
a fost de a estima impactul potential al unor evolutii nefavorabile asupra pozitiei financiare si de
solvabilitate si de a verifica incadrarea rezultatelor in apetitul la risc si limitele de toleranta stabilite

prin cadrul intern.

Tabelul 16. Sinteza testelor de stres si a analizelor de sensibilitate

Risc
analizat

Scenariu / ipoteza aplicata

Rezultat / impact estimat

Concluzie

Riscul de | Variatie de £10% a Impact de +21.399.912 lei Sensibilitate mai ridicata pe

subscriere | frecventei si/sau a valorii asupra daunelor intamplate si | segmentele Carte Verde,
medii a daunelor +4,94 p.p. asupra ratei daunei | CASCO si RCA

Riscul de Soc valutar de +10% asupra | 3,66% din FPE In limitele de toleranti

subscriere | expunerii tehnice nete in stabilite, cu necesitatea

in valuta valuta monitorizarii sporite a

expunerii in EUR

Riscul +200 p.b. pentru VMS 1n Venit din dobanzi nerealizat | Impactul este generat

ratei MDL si +100 p.b. pentru estimat de 5.291.068 lei, preponderent de expunerea in

dobanzii depozitele bancare in EUR | respectiv 3,06% din FPE valori mobiliare de stat

Riscul Soc de +5% asupra Impact estimat de Impact concentrat

valutar cursurilor valutare aproximativ 2,17 mil. lei preponderent pe componenta
relevante EUR

Riscul de Scenarii de cutremur, dauna | Rata de solvabilitate dupa Rata de solvabilitate se

catastrofa | totald, secetd, grindina, scenariu: 139,00% — mentine peste apetitul intern

deteriorare tehnica si
scenariu combinat cu
reasigurare

224,70%

de 130% 1n toate scenariile
analizate
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Rezultatele testelor de stres si ale analizelor de sensibilitate indica faptul ca principalele
sensibilitati ale Societdtii sunt asociate riscului de subscriere, riscului ratei dobanzii, expunerii
valutare si riscului de catastrofa. Pentru riscurile pentru care nu au fost aplicate scenarii cantitative
distincte la data raportarii, evaluarea s-a bazat pe indicatorii-cheie de risc, analiza expunerilor si
evaluarea calitativd a impactului potential, cu respectarea principiului proportionalitatii.

Tehnicile de diminuare aplicate sunt corelate cu natura riscurilor analizate si includ, dupa caz,
revizuirea tarifelor si criteriilor de subscriere, utilizarea programului de reasigurare, monitorizarea
expunerilor in valutd, administrarea prudenta a plasamentelor, monitorizarea creantelor, mentinerea
activelor lichide si controalele operationale. Eficacitatea acestor masuri este urmadritd prin
monitorizarea indicatorilor-cheie de risc, compararea rezultatelor cu apetitul la risc si limitele de
tolerantd, precum si prin raportarea catre nivelurile decizionale relevante.

In ansamblu, profilul de risc al Societitii riméane gestionabil la data raportarii. Expunerile care
se situeaza peste nivelul apetitului la risc sunt monitorizate distinct, iar in cazurile analizate acestea
nu indica depasirea limitelor de toleranta care ar putea afecta pozitia financiara sau de solvabilitate a
Societatii.

C.S8 ALTE INFORMATII
Nu exista informatii suplimentare care trebuie raportate in aceastd sectiune.
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D. EVALUAREA DIN PUNCTUL DE VEDERE AL SOLVABILITATII

Acest capitol contine informatii privind evaluarea elementelor din bilant. Pentru fiecare clasa
semnificativd de active sunt descrise bazele, metodele si ipotezele principale utilizate pentru
evaluarea in scopuri de solvabilitate.

Abordari  generale privind evaluarea elementelor situatiilor financiare
Evaluarea reprezintd procesul de determinare a valorilor numerice la care elementele situatiilor
financiare sunt recunoscute si reflectate in bilant. Pentru a reflecta aceste elemente, se utilizeaza
urmatoarele metode de evaluare:

e costul initial — suma de bani platita la momentul achizitiei unui activ;

o valoarea actualizatd — echivalentul prezent al unor fluxuri viitoare de numerar, calculat
prin actualizare si reflectdnd valoarea in timp a banilor, inflatia, riscul si costul capitalului;,

e valoarea justd — pretul care ar fi primit pentru vanzarea unui activ sau platit pentru
transferul unei datorii intr-o tranzactie ordonata intre participanti de pe piata, la data evaluarii.

Bilantul economic prezintd diferite categorii de active. Datele prezentate n aceasta sectiune
corespund bilantului raportat la 31.12.2025, forma asig01e05AGA.

Principiile generale de evaluare a activelor si pasivelor se bazeaza pe cadrul de reglementare
general al Directivelor Europene. In scopuri prudentiale, cu respectarea principiului proportionalitatii,
Societate evalueaza activele si pasivele (altele decat rezervele tehnice) pe baza ipotezei de
continuitate a activitatii, aplicind metodele de evaluare utilizate si 1n situatiile financiare specializate.

Evaluarea activelor potrivit valorii prudentiale se concentreaza pe o abordare economica,
respectiv pe valoarea justd. Astfel, procesul presupune: identificarea activului — alegerea pietei —
selectarea metodei — aplicarea ierarhiei — calculul — raportarea transparenta.

In punctul D.1 se prezinti fiecare clasd semnificativa de active. Metodologia de evaluare a
rezervelor tehnice este prezentata la punctul D.2. Evaluarea altor pasive este descrisa la punctul D.3.

D.1 ACTIVE
Conform punctului 33.1, pentru fiecare categorie semnificativa de active, Societatea prezintd valoarea
activelor, precum si bazele, metodele si ipotezele utilizate:

o Active financiare tranzactionate pe piete active: evaluate pe baza pretului de piata
disponibil (Nivel 1 IFRS 13). Ipoteza de baza: existenta lichiditatii si a transparentei pietei.

o Active financiare nelistate: evaluate prin modele de pretuire ce utilizeaza date observabile
(Nivel 2) sau, in lipsa, prin modele interne (Nivel 3) bazate pe fluxuri de numerar actualizate.
Ipoteze: estimarea corecta a fluxurilor viitoare si a ratei de actualizare.

e Active imobiliare: evaluate prin comparatie cu tranzactii de piatd similare sau, in lipsa
acestora, prin metoda venitului ori metoda costului. Ipoteze: durata de viatd utila, gradul de
uzura si capacitatea de generare a veniturilor.
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e Active corporale specializate: evaluate prin metoda costului de inlocuire ajustat cu
deprecierea fizica si morald. Ipoteze: costuri actuale de constructie si durata de utilizare
ramasa.

Conform punctului 33.2 din Regulamentul cu privire la intocmirea si publicarea Raportului
privind solvabilitatea si stabilitatea financiara de catre societdtile de asigurare sau de reasigurare
nr. 124 din 28.05.2025, pentru fiecare categorie semnificativa de active, se explica diferentele dintre
evaluarea prudentiala (in scopul solvabilitétii) si evaluarea conform IFRS:

e Diferente calitative: evaluarea prudentiald include ajustari suplimentare pentru risc si
lichiditate, utilizeaza ipoteze mai conservatoare privind valorile de recuperare si poate conduce la
valori mai reduse decat cele recunoscute conform IFRS.

e Diferente cantitative: cele mai relevante apar la nivelul activelor lichide si al celor
specializate, unde evaluarea prudentiald conduce, in general, la valori mai mici decat cele raportate
in situatiile financiare IFRS, pentru a asigura un grad sporit de prudenta.

Astfel, diferentele dintre valoarea contabila a activelor conform bilantului statutar si cea
prudentiald se reflectd intr-o rezerva de reconciliere, inregistratd la nivelul capitalului propriu,
consolidand imaginea fidela si prudenta asupra pozitiei financiare a Societatii.

1.1 Imoblizari necorporale

O imobilizare necorporala este recunoscuta initial dupa costul efectiv. Dupa recunoasterea lor
initiald, imobilizarile necorporale sunt contabilizate la cost, minus valoarea amortizarii acumulate.
Imobilizdrile necorporale se amortizeazd (cu exceptia activelor cu duratd de functionare utila
nedeterminatd). Suma amortizarii se calculeazad prin metoda liniarda pe baza sistemica pe durata
functionarii utile a activului.

in situatiile financiare, imobilizarilor necorporale sunt recunoscute la valoarea contabila, insa
in scopuri prudentiale, imobilizarilor necorporale nu sunt recunoscute si sunt intotdeauna stabilite pe
nul, deoarece nu genereaza lichiditate imediata si nu pot fi utilizate pentru acoperirea obligatiilor.

lei
31.12.2024 31.12.2025

tmobiligri L 3w122024 | 3112205 |
necorporale Valoarea Valoarea Rezerva de Valoarea Valoarea Rezerva de
s contabila | prudentiald | reconciliere | contabila | prudentiald | reconciliere

Fondul comercial

Licente 13.000 0 -13.000 13.000 0 -13.000
Programe soft 1.543.401 0 -1.543.401 1.409.093 0 -1.409.093
Alte active 2.389 0 -2.389 1.627 0 -1.627
necorporale

Total 1.558.790 0 -1.558.790 1.423.720 0 -1.423.720

Metoda: recunoscute la cost minus amortizare conform IFRS; nerecunoscute in scopuri
prudentiale (valoare zero).

Diferente calitative: prudential, activele necorporale nu genereaza lichiditate si nu sunt
recunoscute.
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Diferente cantitative: diferente negative semnificative intre valoarea contabila si cea
prudentiala.

1.2 Investitii
Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare se recunosc ca active cind existd probabilitatea cd beneficiile
economice viitoare aferente proprietatii imobiliare pot fi generate catre Societatea si costul
proprietatii imobiliare poate fi evaluat in mod credibil.

O investitie imobiliara este evaluata, initial, la cost. Costurile de tranzactionare sunt incluse
in evaluarea initiald. Costul unei investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cumparare
al acesteia plus orice cheltuieli direct atribuibile.

Dupa recunoasterea initiald o investitie imobiliara este evaluata la valoarea justa, evaluarea
careia se efectueaza de cdtre un evaluator independent, cu experientd si calificare profesionald
recunoscuta si relevanta. Orice modificare ulterioard a valorii investitiei este recunoscuta prin contul
de profit sau pierdere. Evaluarea ulterioara recunoasterii initiale poate fi efectuata, de catre Societate
potrivit modelului valorii juste.

Investitiile imobiliare sunt derecunoscute in momentul cedarii sau atunci cand investitia
imobiliard este definitiv retrasd din folosintd si nu se mai preconizeaza generarea de beneficii
economice viitoare din cedarea ei. Orice castig sau pierdere privind casarea sau cedarea unei investitii
imobiliare este recunoscuta in contul de profit sau pierdere in anul casarii sau cedarii.

Bunurile imobile si terenurile detinute sunt evaluate la valoarea justd (cu efectuarea unei
reevaluari la fiecare trei ani). De mentionat ¢ in decursul anului 2024 investitiile imobiliare detinute
de catre Societate nu au fost supuse reevaluarii.

lei

. 31.12.2024 31.12.2025
Investitii

imobiliare Valoarea Valoarea Rezerva de Valoarea Valoarea Rezerva de
contabila | prudentiala | reconciliere | contabild | prudentiald | reconciliere
Terenuri 31.947.130 | 31.905.000 -42.130 | 36.559.300 36.559.300 0

Cladiri 2.409.400 2.388.000 -21.400
Total 34.356.530 | 34.293.000 -63.530 | 36.559.300 36.559.300 0

Rezerva de reconciliere reprezintd costurile direct atribuibile proprietatilor imobiliare si
anume: servicii notariale, servicii de inregistrare a dreptului de proprietate etc.

Investitii in entitati afiliate si interese de participare

Investitiile n entitati afiliate si interesele de participare si interesele de participare sunt
evaluate la valoarea reevaluatd, determinatd n baza valorii juste reflectate de conditiile de piata,
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proportional cu cota detinuta de Societate in capitalul acestora, asigurand o prezentare fidela a valorii
economice a plasamentelor si a potentialului lor de generare a beneficii viitoare.

Alte investitii financiare

Portofoliul de investitii al Societatii consta obligatiuni si alte valori mobiliare, depozite la
bancile licentiate, precum si alte investitii financiare, dupa cum este prezentat in tabelul de mai jos:

- 31.12.2024 31.12.2025
Investitii

lei

contabild | prudentiald | reconciliere | contabila | prudentiala | reconciliere
Obligatiuni si 224.001.382 ' 222.990.569  -1.010.813 | 247.487.212  247.059.668 -427.544
alte valori

mobiliare

Depozite la 26.120.279 | 26.069.190 -51.089 | 23.290.623 | 23.441.855 151.232
banci licentiate

Alte investitii 6.254.378 6.254.378 0 6.415.262 6.415.262 0
financiare

Total 256.376.039 | 255.314.137  -1.061.902 277.193.097 276.916.785 -276.312

1.3 Obligatiunile si valorile mobiliare de stat

In situatiile financiare intocmite conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara,
valorile mobiliare de stat sunt evaluate la cost amortizat, metoda care reflectd valoarea initiald de
achizitie. Aceasta abordare are un caracter mai stabil, deoarece nu ia in calcul fluctuatiile temporare
ale preturilor de piatd, ci urmareste recuperarea valorii instrumentului pana la scadenta.

Valorile mobiliare detinute de catre Societate reprezintd bonuri de trezorerie cu o scadenta de
364 zile, cu rata efectiva a dobanzii fixa.

In scopuri prudentiale insa, valorile mobiliare de stat sunt evaluate la valoarea justa,
determinatd pe baza preturilor de piatd disponibile la data raportarii. Aceastd metoda asigura o
imagine mai realista si actualizatd a pozitiei financiare, intrucét reflecta valoarea efectiva la care
aceste instrumente ar putea fi tranzactionate.

Diferente calitative:

o evaluarea la cost amortizat (IFRS) ofera stabilitate si previzibilitate In timp, dar nu
surprinde imediat variatiile de piata;

e evaluarea la valoarea justa (prudentiald) este mai volatila, insad reflecta fidel expunerea
economica curentd si lichiditatea activelor.

Diferente cantitative:
e 1in perioade de stabilitate a pietei, diferentele dintre cele doud metode sunt
nesemnificative;

48



e 1in perioade de fluctuatii ale ratelor dobanzilor sau ale preturilor de piata, diferentele pot
deveni importante, valoarea justa putand fi superioara sau inferioara valorii contabile nete conform
IFRS;

o aceste diferente se reflecta intr-o rezerva de reconciliere si este recunoscuta in capitalurile
proprii ale Societatii.

1.4 Depozite altele decat numerar

La data de 31 decembrie 2025, Societatea detine depozite la termen constituite Tn bancile
locale, denominate in EUR si MDL, cu scadent initiald de la 12 luni pana la 25 luni. In situatiile
financiare intocmite conform IFRS, aceste active sunt evaluate utilizind metoda costului amortizat,
care reflectd valoarea initiala ajustatd cu dobanda acumulata si eventualele pierderi din depreciere.

In scopuri prudentiale, depozitele sunt evaluate la valoarea justi, determinati pe baza
preturilor de piatd cotate pe pietele active pentru instrumente similare, tindnd cont de conditiile
curente ale pietei.

Diferente calitative: metoda costului amortizat aplicatd instrumentelor financiare (IFRS)
conferd stabilitate si previzibilitate, dar nu surprinde variatiile imediate ale pietei; evaluarea
prudentiala la valoarea justa reflectad fidel expunerea economica si riscul asociat.

Diferentele cantitative: in perioade de stabilitate a ratelor de dobanda diferentele sunt reduse,
insd 1n conditii de volatilitate pot aparea variatii semnificative intre valoarea contabila si valoarea
justd. Aceste diferente sunt recunoscute prin rezerva de reconciliere, reflectata in capitalurile proprii,
conform cerintelor de raportare prudentiala.

1.5 Alte investitii financiare

In componenta altor investitii financiare, Societatea reflectd Garantiei Financiare Externe
(GFE) plasata in favoarea COB la KBC Bank Bruxelles. Astfel, la 31 decembrie 2023 Societatea
detine un activ financiar in sumad de 531.250,00 EURO, echivalent a 10.283.618,75 lei, insd la
31.12.2024 — marimea acestui activ constituie 265.625,00 EURO, echivalent a 5.129.378,13 lei. La
31 decembrie 2025, marimea depozitului constituie — 267.729,88 EURO, din care dobanda
capitalizatd 2104,88 EURO, ceea ce constituie 5.290.262,11 lei.

Totodata la situatia din 31 decembrie 2025 Societatea detine si un alt activ financiar in suma
de 1.125.000 MDL (31 decembrie 2024: 1.125.000 MDL) care reprezinta contributia de membru.

In concluzie metoda aplicata:

e Investitii imobiliare — valoare justa prin rapoarte de evaluare independente.

e  Obligatiuni si valori mobiliare — cost amortizat (IFRS) vs. valoare justd (prudential).
e Depozite bancare — cost amortizat (IFRS) vs. valoare justa (prudential).

Diferente calitative: IFRS ofera stabilitate, prudential reflectd fidel expunerea curenta si
riscul de piata.
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Diferente cantitative: diferente moderate la obligatiuni si depozite, in functie de conditiile
pietei.
1.6 Cota reasiguratorului in rezervele tehnice aferente

Cota reasiguratorului in rezervele tehnice aferentd contractelor cedate in reasigurare
reprezinta valoarea cu care societatea de reasigurare participa la constituirea rezervelor tehnice brute
ale Societatii. Aceastd valoare include sumele efective sau estimate care, potrivit angajamentelor
contractuale de reasigurare, se deduc din rezervele tehnice brute Inregistrate de Societate.

Determinarea cotei reasiguratorului se efectueaza in conformitate cu actele normative emise
de Autoritatea de Supraveghere, avand ca obiectiv reflectarea fideld a obligatiilor transferate prin
contractele de reasigurare.

Evaluarea sumelor recuperabile din reasigurare, calculate ca pondere a reasigurdrii in
rezervele tehnice, se realizeaza prin utilizarea metodei celei mai bune estimari (,,best estimate™), astfel
incat sa se asigure prezentarea unei valori juste, In concordantd cu normele prudentiale si cele
contabile aplicabile.

1.7 CREANTE
Creante provenite din operatiuni de asigurare directa

Creantele constau in sumele datorate/restante de la asigurati, de la alti asiguratori si legate de
activitatea de asigurare, dar care nu sunt incluse in fluxurile de numerar utilizate in acoperirea
rezervelor tehnice. Creantele provenite din operatiuni de asigurare directd reprezintd primele
neincasate, sumele datorate de reasiguratori, alte creante legate direct de contracte de asigurare.
Creantele se grupeaza in functie de termene de scadenta: creante scadente la termen si cele expirate
divizate pe intervale (incepand cu 90 zile si mai mult).

Daca exista indicii de depreciere, se estimeaza valoarea care probabil se va colecta. Aceasta
inseamnd ca creantele se evalueaza la valoarea recuperabila, care este maximul sumelor ce pot fi
primite, dupa ajustari. Diferenta dintre valoarea contabild initiald a creantei si valoarea recuperabila
estimata se recunoaste drept ajustare sau provizion pentru creante neperformante.

In situatiile financiare, creantele sunt recunoscute la valoarea nominali si se evalueazi la
valoarea recuperabild, separat pentru fiecare creanti recunoscuti. in scopuri prudentiale, creantele
provenite din operatiuni de asigurare sunt recunoscute la scadentd analogic celor din situatiile
financiare.

Creante provenite din operatiuni de reasigurare

Aceasta pozitie contine sumele de Incasat de la reasiguratori, altele decat rezervele tehnice,
sume care rezulti tratatele de reasigurare. In scopuri prudentiale, acestea nu prezinta diferente fata de
raportarea statutara, reprezentand valoarea datorata de reasiguratori pentru contractele de asigurare
care au fost transmise in reasigurare si au inregistrat excedent de dauna. In situatiile financiare si in
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scopuri prudentiale, creantele provenite din operatiunile de reasigurare sunt recunoscute la valoarea
nominala.

Alte creante

Aceastd pozitie contine creante, altele decat cele legate de activitatea de asigurare. In situatiile
financiare cat si In scopuri prudentiale, acestea sunt evaluate la valoarea justa.

In concluzie, metoda aplicata: creantele din asigurari si reasigurdri sunt evaluate la valoarea
recuperabild, atat conform IFRS, cat si prudential.

Diferente calitative: prudential pot fi aplicate ajustari suplimentare pentru risc de
neincasare.

Diferente cantitative: diferentele sunt nesemnificative.
1.8 ALTE ACTIVE
Imobilizari corporale si stocuri

O imobilizare corporald este evaluata initial la cost. Acesta include: pretul sau de achizitie,
taxe aferente achizitiei activelor, precum si orice cost atribuit direct pregéatirii imobilizdrii corporale
pentru utilizarea conform destinatiei, care presupune pregatirea activului pentru exploatare.

La imobilizari corporale sunt atribuite activele materiale, detinute de Societate, care: sunt
destinate utilizarii in furnizarea de servicii sau in scopuri administrative, precum si destinate utilizarii
pentru mai mult de o singura perioada.

In aceastd pozitie sunt incluse in principal cladirile si terenurile, precum si alte tipuri de
imobilizari corporale pe care le detine Societate. In situatiile financiare imobilizarile corporale sunt
recunoscute la valoare contabila, insa in scopuri prudentiale la valoarea justa. Valorile juste sunt
stabilite pe baza raportului de evaluare realizat de cétre o entitate specializatd sau de cétre un expert
independent.
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lei

Investitii 31.12.2024 31.12.2025

Valoarea Valoarea Rezerva de | Valoarea Valoarea Rezerva de
contabila | prudentiala | reconciliere | contabila | prudentiala | reconciliere

corporale si

stocuri
Proprietati 9.668.821 9.676.600 7.779 | 10.696.543 | 10.950.500 253.957
imobiliare utilizate
Magini, utilaje si 1.062.321 1.062.321 0 937.682 937.682 0
instalatii tehnice
Mijloace de 5.593.843 5.593.843 0 4.535.540 4.535.540 0

transport, alte

mijloace fixe

Avansuri si 17.165.061 = 17.165.061 0 0 0 0
imobilizari

corporale in curs de

executie

Materiale 574.220 574.220 0 412.225 412.225 0
consumabile

Total 34.064.266  34.072.045 7.779 16.581.990 16.835.947 253.957

Rezerva de reconciliere reprezintd costurile direct atribuibile proprietatilor imobiliare si
anume: servicii notariale, servicii de inregistrare a dreptului de proprietate etc.

Numerar

In categoria alte active se reflecta numerarul si echivalentul de numerar. Evaluarea
numerarului si a echivalentelor de numerar se bazeaza pe metoda valorii juste. Aceste valori sunt
reflectate in situatiile financiare conform IFRS, cit si in scopuri prudentiale

In perioada de raportare nu au existat modificari de abordare sau in principiile de evaluare ori
estimare.

Alte active

In acestea pozitie, odata cu aplicarea IFRS 16 ,,Contracte de leasing” sunt prezentate activele
aferente drepturilor de utilizare a imobilizarilor corporale. Toate contractele de leasing relevante, si
in speciale cele care au fost incheiate pe o perioada mai mare de 3 ani si p)sunt recunoscute in bilant
prin:elevante sunt recunoscute in bilant prin:

e activ de tip ,,drept de utilizare” (Right-of-Use asset — RoU),
o datorie de leasing corespunzatoare, evaluatd la valoarea actualizata a platilor viitoare.

Activele aferente drepturilor de utilizare sunt recunoscute la valoarea actualizatd a platilor de leasing,
incluzand costurile directe initiale si ajustate cu stimulente de leasing primate/acordate.

Metodd: imobilizari corporale si stocuri — valoare contabila (IFRS) vs. valoare justa (prudential).
Numerar — valoare justd (IFRS si prudential). Active din leasing — drept de utilizare la valoarea
actualizatd a platilor.



Diferente calitative: diferente apar la proprietati imobiliare utilizate.
Diferente cantitative: diferente reduse, reflectate in rezerva de reconciliere.
1.9 CHELTUIELI iN AVANS

O pozitie aparte in componenta cheltuielilor in avans sunt cheltuielile de achizitie reportate
aferent asigurdrilor generale, care semnificd in sine acele cheltuieli care intervin in procesul de
subscriere, atat direct cét si indirect. Cheltuielile de achizitie includ comisioane, cheltuieli variabile
aferente emiterii i subscrierii de polite, care sunt direct legate de activitatea operationala a Societatii.
Cheltuieli de achizitie reprezintd comisioanele datorate agentilor si brokerilor inregistrate in
contabilitate Tn momentul subscrierii politelor, inclusiv cheltuielile cu privind asigurarea sociald
aferent salariului personalului propriu angajat in distribuirea politelor de asigurare. Datorita faptului
ca sumele sunt exigibile conform contractelor de mandat si de munca, pentru cheltuielile cu
comisioanele sunt inregistrate cheltuieli amanate (reportate), care diminueaza pe masura expirarii
riscului asigurat si obtinerea profitului din contractele de asigurare incheiate. Celelalte cheltuieli de
achizitie se inregistreaza in contabilitate conform principiului independentei exercitiului financiar.

Cheltuielile de achizitie reportate aferente primelor platite reprezinta o iesire de numerar care
a avut loc in trecut. Primele (viitoare) pot include intr-adevar o marja de cost suplimentar pentru a
acoperi aceste costuri de achizitie. Astfel, in scopuri prudentiale cheltuielile de achizitie reportate
sunt evaluate la valoarea zero in bilantul intocmit la data raportarii.

Alte cheltuieli in avans. Acestea sunt prezentate la valoare justd, insa se considera ca o
aproximare rezonabild a acesteia este costul amortizat. Aceastd pozitie contine cheltuieli inregistrate
in avans.

31.12.2024 31.12.2025
Cheltuieli in

avans Valoarea Valoarea | Rezervade | Valoarea Valoarea | Rezerva de
contabild | prudentialad | reconciliere | contabild | prudentiala | reconciliere
0

Cheltuieli de 54.053.918 0 | -54.053.918 ' 45.641.036

-45.641.036
achizitie
Alte cheltuieli in 427.501 427.501 0 289.942 289.942 0
avans
Total 54.481.419 427.501 | -54.053.918 45.930.978 289.942  -45.641.036

Rezerva de reconciliere reprezintd diferentele dintre metodele de evaluare a cheltuielilor de
achizitie reportate aferente primelor platite.

Metoda: cheltuieli de achizitie — recunoscute conform IFRS, nerecunoscute prudential; alte
cheltuieli in avans — cost amortizat/valoare justa.

Diferente calitative: prudential, cheltuielile de achizitie nu sunt recunoscute pentru a evita
supraevaluarea activelor.

Diferente cantitative: diferente semnificative intre IFRS si prudential.
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D.2 REZERVE TEHNICE

Rezervele tehnice reprezintd obligatii financiare constituite de CA ,,General Asigurari” pentru a
asigura acoperirea tuturor angajamentelor viitoare fatd de asigurati, rezultate din contractele de
asigurare in vigoare. Acestea constituie principalul instrument prin care compania garanteaza
capacitatea de platd a daunelor si stabilitatea financiara pe termen lung.

La 31 decembrie 2025, valoarea totala a rezervelor tehnice brute constituie 278,5 min MDL, formata
din rezerva de prime necastigate, rezerva de daune declarate dar nesolutionate, rezerva de daune
neavizate si rezerva riscurilor neexpirate, dupa cum este detaliat mai jos:

min lei

Rezerva de prime necastigate (RPN) 170,48 195,49 (25,01)
Rezerva riscuri neexpirate (RRN) 3,16 2,46 0,70
Rezerva de  daune  declarate, dar 29,34 21,17 8,16
nesolutionate (RDDN)

Rezerva de daune neavizate (RDN) 61,88 59,38 2,49
Total rezerve tehnice brute 264,86 278,52 (13,65)
Total cota reasiguratorului in rezervele 44,57 38,22 6,35
tehnice

Total rezerve tehnice nete 220,29 240,3 (20,1)

Referitor la dinamica rezervelor tehnice de asigurare in perioada de gestiune comparativ cu
perioada similard a perioadei de gestiune precedente, rezervele tehnice brute totale au scazut cu 13,65
mln lei. Cota reasiguratorului totald in rezervele tehnice a inregistrat o crestere de 6,35 mln MDL.

Valoarea rezervelor tehnice aferente celor mai semnificative clase de asigurare este prezentata
mai jos:

mlin lei
Clasa de asigurare Rezerve tehnice Cota reasiguratorului in Rezerve tehnice
Clasa 3 46,19 29,77 16,42
Clasa 9 24,56 5,98 18,58
Clasa 10 275,68 0,31 275,37
Altele 18,43 8,50 9,93
Total 264,86 44,57 220,29

Cota reasiguratorului aferentd rezervelor tehnice si sumele recuperabile din contractele de
reasigurare se stabilesc in conformitate cu clauzele prevazute in contractele de reasigurare si se
determind prin aplicarea metodelor prescrise de Regulamentul privind rezervele tehnice. Valorile
astfel obtinute sunt ulterior confirmate si reconciliate cu reasiguratorii, pe baza procedurilor si
coordonatelor agreate contractual.
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Metodologia de calcul a rezervelor tehnice

Rezervele tehnice de asigurare sunt calculate conform metodelor descrise in Regulamentul
privind rezervele tehnice de asigurare, aprobat prin Hotararea Comisiei Nationale a Pietei Financiare,
nr. 30/10 din 13 iunie 2023 si Regulamentul intern privind constituirea si mentinerea rezervelor
tehnice a Companiei de asigurare, care este avizat de autoritatea de supraveghere.

Compania constituie si mentine urmatoarele rezerve tehnice:

1. Rezerva de prime necastigate;

2. Rezerva de daune nesolutionate, care include:
a. Rezerva de daune declarate, dar nesolutionate;
b. Rezerva de daune neavizate;

3. Rezerva riscurilor neexpirate.

Descrierea conceptelor cheie ale metodelor de calcul al rezervelor tehnice este preluata din
Regulamentul intern privind constituirea si mentinerea rezervelor tehnice si sunt prezentate separat
pe fiecare tip de rezerva tehnica.

Pentru calcularea valorii Rezervei de prime necastigate (RPN), aferentd unui contract de
asigurare cu profil de risc invariabil, se aplica metoda “pro rata temporis” si se aplicd uniform tuturor
produselor de asigurare. Rezerva de prime necastigate totald, aferenta fiecarei clase de asigurari in
parte, reprezintd suma rezervelor de prime necastigate calculate pe fiecare contract de asigurare
(RPN;) pentru care prima de asigurare a fost subscrisd la data evaludrii. Cota reasiguratorului in
Rezerva de prime necastigate bruta formata de Companie aferenta contractelor cedate in reasigurare
se calculeaza conform metodei de calcul a rezervei de prime necastigate.

Rezerva de daune declarate, dar nesolutionate (RDDN) se constituie zilnic, pentru fiecare
daund avizata si nesolutionatd integral la data evaluadrii si se aplicd uniform tuturor produselor de
asigurare. Estimarea se realizeaza fie individual, pe baza circumstantelor specifice fiecarui dosar de
dauna, fie prin metoda daunei medii pentru cazurile unde informatiile sunt insuficiente. Cota
reasiguratorului in rezerva de daune declarate, dar nesolutionate bruta, aferenta contractelor cedate in
reasigurare, se calculeaza de catre Companie separat pe fiecare contract de asigurare la care s-a
notificat producerea evenimentului asigurat si care a fost transmis In reasigurare, si este egala cu
valoarea recuperabild de la reasiguratori, in conformitate cu conditiile contractelor de reasigurare.

Rezerva de daune neavizate (RDN) se calculeaza pe fiecare clasa si tip de asigurari, in baza
celor mai bune estimari ale companiei de asigurare, prin metode actuariale, folosind date statistice
rezonabile, si se aplicd uniform tuturor produselor de asigurare. Aceastd rezerva se creeazad si se
mentine pentru daunele produse, dar neavizate, pana la sfarsitul perioadei de raportare (data calcularii
rezervei). La determinarea RDN, 1n dependenta de disponibilitatea istoricului de daune al companiei
de asigurare, pot fi aplicate urmatoarele metode actuariale: metoda dezvoltarii daunelor (metoda
Chain Ladder); metoda Bornhuetter-Ferguson; metoda costului mediu per dauna; metoda ratei daunei
(metoda daunelor estimate) sau combinatii sau variatii ale acestor metode. Cota reasiguratorului in
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rezerva de daune neavizate bruta aferenta contractelor cedate in reasigurare se calculeaza pe fiecare
clasa de asigurare in baza datelor statistice acumulate de Companie privind despagubirile platite pe
contracte de asigurare, transmise in reasigurare, pe clasa de asigurare data. In calitate de valori ale
despagubirilor platite pe contracte de asigurare, transmise in reasigurare, pot fi folosite, prin
argumentarea actuarului, si valorile corespunzatoare aferente RDDN stabilite la data calcularii.

Compania calculeaza Rezerva riscurilor neexpirate (RRN) in baza estimarii obligatiilor ce
vor aparea dupa Incheierea perioadei de gestiune, aferente contractelor de asigurare incheiate inainte
de acea datd, in marimea in care valoarea lor estimata depaseste rezerva de prime necastigate, si se
aplica uniform tuturor produselor de asigurare. Cota reasiguratorului in rezerva riscurilor neexpirate
brutd aferentd contractelor cedate in reasigurare se calculeaza separat pentru fiecare tip/clasa de
asigurare prin produsul dintre RRN la valoarea bruta si raportul dintre RPN cedat in reasigurare din
total RPN la valoarea bruta, calculat pe fiecare clasa/tip de asigurare.

La calcularea rezervelor tehnice in perioada de gestiune nu au fost aplicate modificari ale
metodologiilor de calcul ale rezervelor tehnice si nu au fost aplicate careva marje de risc (marje de
contingenta).

Evaluarea incertitudinii asociate cu estimarile folosite in calculul rezervelor tehnice

Evaluarea rezervelor tehnice este realizatd conform cadrului de reglementare aplicabil, care
prescrie metode standardizate si bine definite pentru calculul acestora. Din acest motiv, nivelul de
incertitudine aferent procesului de determinare a rezervelor este mai redus in comparatie cu alte
domenii actuariale unde pot fi aplicate ipoteze mai subiective sau metode alternative de modelare.

In mod particular, in cadrul evaluarii rezervelor tehnice nu se utilizeazd margini de risc sau
provi-zioane de contingenti, ceea ce face ca rezultatele sa reflecte in mod direct parametrii si
formulele stabilite de legislatie si de normele 1n vigoare.

Rezultatele testelor de adecvare a rezervelor tehnice

Concomitent cu elaborarea rapoartelor specializate, societatea efectueaza testele de adecvare
a rezervelor tehnice, in scopul verificarii caracterului prudent si realist al rezervelor constituite.
Aceste teste sunt realizate prin doud abordari complementare: pe de o parte, testul run-off, bazat pe
experientele anterioare privind evolutia rezervelor de daune nesolutionate, aplicat separat pentru
fiecare clasa de asigurare, iar pe de altd parte testul LAT (liability adequacy test), fundamentat pe
estimdrile actualizate ale fluxurilor viitoare de trezorerie, aplicat fie pe totalul claselor de asigurari,
fie pe segmente distincte relevante, in functie de specificul riscurilor si al estimarilor disponibile.

Conform Regulamentului, in cazul in care, in urma testului run-off, se constatd o diferenta
negativa sistematicd intre experientele anterioare si nivelul rezervelor constituite, societatea
procedeaza la ajustarea metodelor de calcul utilizate, informeaza Autoritatea de supraveghere si
completeazd deficitul de rezerve identificat. De asemenea, dacd in urma testului LAT sau a
verificdrilor suplimentare prevazute de regulament se evidentiaza o insuficientd a rezervelor tehnice,
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actuarul determina si constituie rezerve suplimentare de riscuri neexpirate, asigurand astfel caracterul
integral si prudent al obligatiilor asumate de societate.

Reiesind din experienta dezvoltarii daunelor pe parcursul anului 2025 rezultatul testului
Run-off demonstreaza suficienta rezervelor de daune raportate la situatia din 31.12.2024. Dezvoltand
acest rezultat la nivelul celor mai semnificative clase de asigurdri, nu se observa deficit de rezerve
constatat.

Rezultatele testului LAT efectuat la situatia din 31.12.2025 pentru portofoliul de contracte in
vigoare, denotd suficienta RPN la nivel total per Companie si per clase de asigurare, astfel nefiind
necesard formarea RRN aditional, conform prevederilor pct. 15 al Regulamentului privind rezervele
tehnice de asigurare nr. 30/10 din 12.06.2023.

In ansamblu, rezultatele testelor de adecvare efectuate pentru anul 2025 confirmai ci rezervele
tehnice constituite de CA ,,General Asigurari” S.A. sunt suficiente si corespunzatoare obligatiilor
asumate. Atat testul run-off, cat si testul LAT au demonstrat cd nivelul rezervelor reflectda in mod
prudent riscurile existente, fara a se evidentia deficite sistematice, iar ajustarile aplicate In cazul
identificdrii unor abateri punctuale au contribuit la consolidarea caracterului adecvat al rezervelor.
Astfel, societatea 1si mentine capacitatea de a acoperi integral obligatiile fata de asigurati si de a
respecta cerintele prudentiale impuse de cadrul de reglementare.

La 31 decembrie 2025, rezervele tehnice constituite de CA ,,General Asigurari” S.A. se
dovedesc a fi prudente, suficiente si conforme cu prevederile cadrului legislativ si prudential aplicabil.

D.3 ALTE PASIVE

Acest capitol descrie metodele de evaluare in scopuri prudentiale pentru principalele clase de
datorii, altele decat rezervele tehnice, raportand urmatoarele informatii:
e descrierea bazei, metodelor si ipotezelor principale utilizate pentru evaluarea in scopuri
prudentiale;
e explicarea cantitativa si calitativa a oricaror diferente semnificative intre baza, metodele
si ipotezele principale utilizate de Societate pentru evaluarea in scopuri de solvabilitate si cele
utilizate pentru evaluarea lor in situatiile financiare specializate Intocmite conform IFRS;

e informatii privind agregarea bazatd pe natura si functia activelor si pe materialitatea
acestora.

La aceasta pozitie se refera la obligatiile Societatii. Ele reprezinta datorii catre intermediari,
reasiguratori, precum si alti terti, In conformitate cu evaluarea activelor, principiile contabile pentru
alte datorii utilizate in scopuri prudentiale se bazeaza, in general pe conceptul de valoare justa.

3.1 Provizioane

Suma recunoscutd ca provizion reprezintd suma pe care Societatea o va plati in mod rational
pentru a deconta obligatia la sfarsitul perioadei de raportare sau o va transfera unei terte parti la
momentul respectiv (abordarea celei mai bune estimari). Pentru a obtine cea mai buna estimare a unui
provizion nontehnic, sunt luate in considerare urmatoarele elemente:
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e circumstantele care trebuie luate in considerare pentru calcularea sumei care trebuie
recunoscuta ca provizion;

e riscurile aferente obligatiei sunt incluse in modelul de evaluare;

e incertitudinile, precum si perioada de aparitie a obligatiei si fluxurile de numerar asteptate
sunt estimate pe baza modelului ipoteze.

Metoda: determinare prin abordarea celei mai bune estimdri, incluzand riscurile si
incertitudinile.

Diferente calitative: prudential se utilizeazd ipoteze mai conservatoare privind
probabilitatea si momentul obligatiilor.

Diferente cantitative: in scopuri prudentiale, valorile ar putea fi mai mari decat cele
utilizate la intocmirea situatiilor financiare specializate.

3.2 Datorii din impozite amanate

Criteriile de recunoastere a veniturilor si cheltuielilor prevazute in IFRS diferd de abordarea
legislatiei fiscale, ceea ce rezultd la aparitia discrepantelor intre profitul contabilizat inainte de
impozitare si baza de impozitare. Contabilitatea impozitelor amanate se desfasoara in conformitate
cu IFRS 12 ,,Impozitul pe profit” si este conceput pentru a elimina neconcordantele de date.

Impozitul amanat este prevazut pentru diferentele temporare dintre baza fiscald a activelor si
datoriilor si valorile contabile ale acestora din situatiile financiare specializate.

Activele si pasivele privind impozitul aménat sunt evaluate la ratele de impozitare care se
asteapta in perioada de realizare a activului respectiv sau stingere a datoriei. In conformitate cu
prevederile IFRS si in scopuri prudentiale, impozitele amanate rezultd din diferentele temporare.

Diferente calitative: atdt in situatiile financiare specializate cat si prudential recunosc
impozitul amanat ca efect al diferentelor temporare intre baza fiscala si valoarea contabild; nu exista
abordari diferite semnificative.

Diferente cantitative sunt nesemnificative, deoarece metodologia de evaluare este comuna
potrivit IFRS 12 ,,Impozitul pe profit”.

3.3 Datorii

Datorii provenite din operatiuni de asigurare directa

In aceasta pozitie sunt reflectate sumele restante/datorate de catre Societate fatd de asigurati,
aferente contractelor de asigurare aflate in derulare, precum si comisioanele datorate intermediarilor
pentru contractele de asigurare incheiate.

Conform politicilor contabile aplicabile:
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e Cheltuiala cu comisioanele intermediarilor se recunoaste la data inceperii politei de
asigurare, indiferent de momentul efectudrii platii catre intermediar.

e Valoarea comisionului este determinatd ca procent aplicat asupra intregii prime brute
scadente prevazute 1n contract.

« Datoriile fatd de asigurati includ obligatii de plata rezultate din rezilieri, restituiri de prime.

Diferente calitative: 1a intocmirea situatiilor financiare specializate datoriile sunt
recunoscute la valoarea nominala si recunoscute aceeasi valoarea in scopuri prudentiale, fara
aceleasi principii

Diferente cantitative: Nu exista diferente intre IFRS si prudential.

Datorii catre reasiguratori

Acest element acoperd sumele datorate de catre Societate (comisioane de reasigurare)
societdtilor de reasigurare, in baza contractelor de reasigurare incheiate.

Avand in vedere specificul tratatelor de reasigurare nu apar diferente intre tehnicile de
evaluare stabilite in scopuri prudentiale cat si cele reflectate in situatiile financiare specializate.

Diferente calitative:
o IFRS si prudential aplica aceleasi principii, pe baza contractelor de reasigurare.

Diferente cantitative:
e Nu exista diferente Intre cele doud abordari.

Alte imprumuturi si datorii pe termen lung

In aceasta pozitie se reflectd sumele datorate aferent proprietatilor imobiliare inchiriate si
sunt determinate pe baza fluxurilor de numerar aferente contractelor de leasing, care de altfel
reprezinta subiect al socului din risc de dobanda.

La data Inceperii derularii, Societatea in calitate de locatar evalueaza datoria care decurge din
contractul de leasing la valoarea actualizata a platilor de leasing ce nu sunt achitate la acea data.
Platile de leasing trebuie sd fie actualizate utilizand rata dobanzii implicita in contractul de leasing
daca aceasta rata poate fi determinatd imediat. Daca aceasta ratd nu poate fi determinata imediat,
Societatea in calitate de locatar utilizeaza rata marginald de imprumut.

Diferente calitative:
o IFRS si prudential aplica aceleasi principii, pe baza contractelor de reasigurare.
Diferente cantitative:

e Nu exista diferente Intre cele doud abordari.
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Datorii fata de furnizori, creditori, personal

Datoriile din credite comerciale si alte datorii similare sunt evaluate la valoarea lor nominala
reprezentand valoarea justd a contravalorii ce urmeaza a fi platita pentru bunurile primite si pentru
serviciile prestate, indiferent dacd acestea sunt sau nu facturate Societatii.

Diferente calitative:
o IFRS: evaluate la valoarea nominala (valoarea justa a contravalorii ce urmeaza a fi

platita).
« Inscopuri prudential: aceleasi principii.

Diferente cantitative:
e Nu exista diferente intre IFRS si prudential.
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii pentru asigurarile sociale

Acest element cuprinde datoriile fiscale, datoriile privind contributiile la asigurarile sociale,
si alte sume datorate unor terte parti. Acestea sunt considerate a fi detinute la valoarea justa, atat in
conformitate cu principiile prudentiale, cat si in conformitate cu IFRS.

D4 METODE ALTERNATIVE DE EVALUARE
Nu sunt folosite metode alternative de evaluare. Societatea nu utilizeaza metode alternative
de evaluare. Toate diferentele intre cele evaluate conform IFRS si evaluarea prudentiala sunt

reflectate in rezervele de reconciliere si ajustate la nivelul capitalurilor proprii, in conformitate cu
prevederile pct. 33 si 35 din Hotardrea BNM nr. 124/28.05.2025.

D.S ALTE INFORMATII
Informatia prezentata in Sectiunea D ofera o imagine adevarata si justd a evaluarilor
Societdtii efectuate in vederea determindrii pozitiei solvabilitétii in perioada de raportare.
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E. GESTIUNEA CAPITALULUI
E.l1 FONDURI PROPRII

Fondurile proprii reprezinta principala sursd de stabilitate financiara a societatii si constituie
baza pentru acoperirea cerintelor de capital si pentru asigurarea solvabilitatii pe termen lung. Ele
reflectd capacitatea companiei de a absorbi pierderile neprevazute si de a mentine increderea
asiguratilor si a autoritatii de supraveghere.

Obiectivele, politicile si procesele privind gestionarea fondurilor proprii

Obiectivul principal al CA ,,General Asigurari” S.A. in gestionarea fondurilor proprii este
mentinerea unui nivel suficient al acestora si de calitate adecvatd pentru a asigura respectarea
permanentd a cerintelor de capital minim si de solvabilitate, precum si sustinerea continuitatii
activitatii pe termen lung.

Politicile CA ,,General Asigurari” S.A. In materie de gestionarea fondurilor proprii au ca scop
mentinerea unei baze de capital solide, formatd in principal din fonduri de Rang 1, cu caracter
permanent si disponibilitate deplind. Aceste politici urmaresc atat conformarea continua la cerintele
de capital minim si de solvabilitate, cat si asigurarea unei stabilitati financiare pe termen lung.

Gestionarea fondurilor proprii se realizeaza printr-un proces structurat de monitorizare si
raportare periodicd, care implica evaluarea cu frecventa cel putin trimestriala a pozitiei de capital si
analiza indicatorilor prudentiali. Prin aceste mecanisme, compania urmareste sa asigure permanent
un nivel adecvat al capitalului si sa raspunda prompt eventualelor presiuni asupra solvabilitatii.

In anul 2025, procesul de gestionare a fondurilor proprii a fost influentat de implementarea
noului cadru de raportare prudentiala, care a adus modificari semnificative in definirea si eligibilitatea
activelor admise pentru acoperirea rezervelor tehnice si a cerintei de capital minim. Desi politicile si
procesele interne nu au suferit schimbari majore, societatea a monitorizat cu atentie impactul acestor
modificari asupra structurii portofoliului si a procedat la ajustdri prudente pentru a mentine
conformitatea cu cadrul normativ. Astfel, chiar in conditiile unei tranzitii normative, CA ,,General
Asigurari” S.A. a asigurat stabilitatea capitalului si respectarea integrald a cerintelor de solvabilitate.

Structura si valoarea fondurilor proprii

La 31 decembrie 2025, CA ,,General Asigurari” dispune de fonduri proprii eligibile suficiente
pentru a acoperi cerintele prudentiale stabilite de legislatia in vigoare, si rata de solvabilitate constituie
186,90%, ceea ce indica un nivel confortabil al fondurilor proprii peste pragul minim solicitat de
legislatia nationald. Coeficientul de lichiditate de 3,74 confirma, de asemenea, cd societatea dispune
de suficiente resurse pentru a-si onora obligatiile la scadenta.

Fondurile proprii ale companiei, la data de 31 decembrie 2025, sunt constituite exclusiv din
fonduri proprii de baza, clasificate integral in rangul 1, ceea ce indicd un nivel maxim de calitate si
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disponibilitate pentru absorbtia eventualelor pierderi. Valoarea totald a fondurilor proprii este de
172,86 mln MDL si este prezentata detaliat in tabelul de mai jos.

min lei
Rangul 1 Rangul 2 Rangul 3
2025 172,86 - -
2024 143,31 - -
Variatia 29,55 - -

Compania nu detine actiuni preferentiale, datorii subordonate sau fonduri proprii auxiliare,
ceea ce face ca fondurile proprii sa fie pe deplin disponibile pentru absorbtia pierderilor, intareste
siguranta fondurilor proprii si elimind orice potentiale obligatii viitoare care ar putea afecta
stabilitatea financiara.

Fonduri proprii eligibile pentru acoperirea MCR

Cerinta Minima de Capital (MCR) este nivelul minim de garantie sub care suma resurselor
financiare nu trebuie sa scada, care a fost evaluat in marime de 48,71 mln MDL.

Cerinta de capital minim (MCR) este acoperita in marime de 355% cu fonduri proprii de baza
de rangul 1 1n valoare de 172,86 min MDL. Acestea depasesc de peste 3 ori nivelul minim necesar,
ceea ce indica conformitate a companiei cu reglementarile prudentiale, o capitalizare foarte bund si o
stabilitate financiara ridicata.

Astfel, fondurile proprii ale companiei sunt structurate intr-un mod sdndtos, transparent si
conform cu reglementarile in vigoare. Distributia capitalului si absenta unor obligatii financiare
preferentiale sau subordonate pozitioneaza compania drept o entitate stabild, bine capitalizatd si
pregatita pentru viitor. Aceastd strategie de capitalizare reflectd angajamentul companiei pentru
crestere durabild si protectia intereselor actionarilor, consolidand Increderea in viabilitatea financiara
a companiei pe termen lung.

Capitalul propriu reflectat in situatiile financiare statutare si in cele specializate

La situatia din 31 decembrie 2025, totalul capitalului propriu prezentat in situatiile financiare
statutare inregistreaza 219,95 mln MDL, in timp ce din perspectiva prudentiald, excedentul de active
fata de pasive, calculat din punctul de vedere al solvabilitatii au fost evaluate la 172,86 mln MDL.
Diferenta in suma de 47,08 mIn MDL este generata de aplicarea cadrului de reglementare prudential
si este atribuita in principal urmatoarelor ajustari in scopuri prudentiale ale posturilor statutare:

e Ajustarea valorii activelor: conform reglementarilor prudentiale, anumite categorii de active
sunt recunoscute in componenta fondurilor proprii evaluate in scop prudential la valoarea
zero: activele nemateriale si cheltuielile de achizitie amdnate;

e Ajustarea metodelor de evaluare: pentru categoriile de active si datorii prevazute in
capitolul II al Regulamentul nr. 328 privind fondurile proprii, evaluarea activelor si pasivelor,
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activele admise pentru acoperirea rezervelor tehnice si cerintei de capital minim, solvabilitatea
st lichiditatea societatii de asigurare sau de reasigurare din 19 decembrie 2024 (ex. cladirile,
investitiile financiare, etc.), metodele de evaluarea ale acestora prevazute in scopuri
prudentiale pot fi diferite de cele aplicate in evaluarile statutare, astfel acestea fiind supuse
unor reguli de prudentiale mai stricte.

Aceste ajustdri asigurd conformitatea cu cerintele de reglementare si reflecta o abordare mai
prudentd asupra capacitatii reale a societdtii de a acoperi obligatiile fatd de asigurati, contribuind
astfel la consolidarea stabilitétii financiare.

Fonduri proprii auxiliare
La situatia din 31.12.2025, CA ,,General Asigurdri” S.A. nu detine fonduri Proprii auxiliare.
Restrictii ale fondurilor proprii

La situatia din 31.12.2025, CA ,,General Asigurari” S.A. nu a dedus nici un element din
fondurile proprii si nu are fonduri proprii restrictionate.

Impozitul amanat

La situatia din 31.12.2025, CA ,,General Asigurari” S.A. nu a inregistrat valori pentru active
sau datorii din impozitul amanat.

E.2 RATA DE SOLVABILITATE $I CERINTA DE CAPITAL MINIM

Evaluarea ratei de solvabilitate si a cerintei de capital minim reprezinta un element central al
cadrului prudential aplicat societatilor de asigurare. Acesti indicatori reflectd masura in care compania
dispune de fonduri proprii suficiente si eligibile pentru a acoperi riscurile asumate si pentru a garanta
protectia asiguratilor in orice moment.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025, valorile calculate ale ratei de
solvabilitate si MCR sunt prezentate dupa cum urmeaza:

2025 2024

Rata de solvabilitate (%) 186,90 139,40
Cerinta de capital minima (MCR / MSM) (mIn. MDL) 48,71 54,85

Valorile prezentate in tabel aratd ca atat in 2025 cat si in 2024, CA ,,General Asigurari” a
mentinut rata de solvabilitate peste nivelul minim prevazut de regulament. La sfarsitul anului 2025,
Cerinta de capital minima indica nivelul minim de garantie sub care valoarea fondurilor proprii
eligibile nu trebuie sa scada.

Informatii cu privire la datele de intrare utilizate de societate in calculul cerintei de capital
minim
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Cerinta de capital minim (MCR) corespunde unei valori a fondurilor proprii de baza eligibile
sub care asiguratii si beneficiarii asigurarilor ar fi expusi unui nivel de risc inacceptabil in cazul in
care societatea de asigurare sau de reasigurare isi continud activitatea. MCR se calculeaza ca fiind
valoarea maxima dintre MCR calculat prin functie liniara si valoarea minima normativd a MCR.

Mentiondm ca valoarea minimd normativd a MCR este calculatd in conformitate cu
prevederile tranzitorii ale art. 123 din Legea nr. 92/2022, corespunzand unui procent de 40% din
pragul absolut al cerintei minime de capital (3.200.000 EUR), si valoarea acestuia urmeaza sa creasca
progresiv anual, pana la atingerea valorii integrale de 100% in cel de-al cincilea an de la intrarea in
vigoare a legii.

Cerinta de capital minim liniard (MCR liniar) este determinatd pe baza rezervelor tehnice nete
si a volumelor de prime nete subscrise, defalcate pe clase de asigurari generale. Pentru asigurarile
generale, MCR liniar se calculeaza prin aplicarea coeficientilor de risc stabiliti prin regulament asupra
rezervelor tehnice nete si asupra primelor nete subscrise in ultimele 12 luni, ajustate pentru anulari si
rezilieri de contracte.

Modificari semnificative ale cerintei ratei de solvabilitate si cerintei de capital minim in
perioada de raportare

In cursul anului 2025, nu au avut loc modificari semnificative ale cadrului prudential aplicabil
societatilor de asigurare.

Capacitatea impozitelor amanate de a acoperi pierderile

La situatia din 31.12.2025, CA ,,General Asigurari” S.A. nu a inregistrat valori pentru active
sau datorii din impozitul amanat.

E.3 NECONFORMITATEA CU CERINTA DE CAPITAL MINIM SI
NECONFORMITATEA CU CERINTA DE RATA DE SOLVABILITATE

Pe parcursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025, CA ,,General Asigurari” nu
a inregistrat niciun caz de neconformitate cu cerinta de capital minim (MCR) si nici vreo
neconformitate semnificativa cu rata de solvabilitate. In consecinta, nu au existat perioade, valori sau
cauze care sa necesite raportare suplimentara, iar societatea nu a fost nevoitd sa aplice masuri de
remediere aferente acestor situatii. De asemenea, nu au fost identificate neconformitati semnificative
cu cerintele ratei de solvabilitate, la data raportarii societatea se afla permanent in conformitate cu
cerintele prudentiale. Totodatd, nu au fost inregistrate neconformitati privind acoperirea rezervelor
tehnice cu active admise sau acoperirea cerintei de capital minim cu active admise. Aceste rezultate
confirmd cd pe toatd perioada de raportare societatea a respectat in mod continuu prevederile
Regulamentului privind fondurile proprii, cerintele de capital si solvabilitate, asigurdnd o gestiune
prudentad a resurselor financiare si o protectie adecvata a asiguratilor.
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E.4 NECONFORMITATEA ACTIVELOR CARE ACOPERA REZERVELE
TEHNICE SI NECONFORMITATEA ACTIVELOR CARE ACOPERA CERINTA
DE CAPITAL MINIM

De asemenea, nu au fost Inregistrate neconformitati privind acoperirea rezervelor tehnice cu
active admise sau acoperirea cerintei de capital minim cu active admise. Aceste rezultate confirma ca
pe toata perioada de raportare societatea a respectat In mod continuu prevederile Regulamentului
privind fondurile proprii, cerintele de capital si solvabilitate, asigurand o gestiune prudentd a
resurselor financiare si o protectie adecvata a asiguratilor.

E.S ALTE INFORMATII
Toate informatiile relevante au fost expuse mai sus.

Digitally signed by Banaru Vitalie
Date: 2026.04.30 18:37:05 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

MOLDOVA EUROPEANA
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ANEXE



1016600035165
Codul asiguratorului

FORMA BC ACTIVE - BILANTUL CONTABIL
ASIGURARI GENERALE
la situatia din 31/12/2025

Valoarea bila Valoarea prudentiala
Sold la: Sold la:
Nr. Crt. ACTIVE Codrd. | Sfarsitul perioadei |Sfarsitul perioadeide| Sfarsitul perioadei |Sfarsitul perioadeide
similare a anului raportare a anului similare a anului raportare a anului
precedent curent precedent curent
1 2 3 4 5 6 7
A.IMOBILIZARI NECORPORALE: 010 1.558.790 1.423.720 0 0
1 Fondul comercial 011 0 0 0 0
2 Licente 012 13.000 13.000 0 0
3 Programe soft 013 1.543.401 1.409.093 0 0
4 Alte active necorporale 014 2.389 1.628 0 0
B. INVESTITII: 020 343.514.898 350.878.883 342.389.466 350.602.562
1 Investitii imobiliare 021 34.356.530 36.559.300 34.293.000 36.559.300
1 Terenuri 0211 31.947.130 36.559.300 31.905.000 36.559.300
2 Cladiri 0212 2.409.400 0 2.388.000 0
1 Investitii in entititi afiliate si interese de participare: 022 52.782.329 37.126.486 52.782.329 37.126.486
1 Actiuni detinute la entitatile afiliate 0221 52.782.329 25.318.431 52.782.329 25.318.431
2 Titluri de creantd si imprumuturi acordate entitatilor afiliate 0222 0 0 0 0
3 Titluri sub forma de interese de participare 0223 0 11.808.055 0 11.808.055
4 Titluri de creantd i imprumuturi acordate entitdtilor in care exista interese 0224 0 0 0 0
de participare
5 Alte investitii 0225 0 0 0 0
11 Alte investitii financiare: 023 256.376.039 277.193.096 255.314.137 276.916.775
1 ..Ac;iun.i 51 alte titluri de valoare cu venit variabil si unitati in fonduri de 0231 0 0 0 0
investitii
2 Obligatiuni si alte valori mobiliare 0232 224.001.382 247.487.211 222.990.569 247.059.658
3 Parti in fonduri colective de investitii 0233 0 0 0 0
4 Imprumuturi pe baza politei de asigurare 0234 0 0 0 0
5 Alte imprumuturi 0235 0 0 0 0
6 Depozite la banci licentiate 0236 26.120.279 23.290.623 26.069.190 23.441.855
7 Alte investitii financiare 0237 6.254.378 6.415.262 6.254.378 6.415.262
v Depozite la societitile cedente 024 0 0 0 0
C. INVESTITII AFERENTE ASIGURARILOR DE VIATA PENTRU CARE EXPUNEREA LA 030 0 0
D. COTA REASIGURATORULUI IN REZERVELE TEHNICE AFERENTA 040 38.219.404 44.571.942 38.219.404 44.571.942
1 f:ota re_asigurétorul_ui invrfezervele tehnice aferenta contractelor cedate 041 38.219.404 44.571.942 38.219.404 44.571.942
in reasigurare la asigurari generale:
1 Cota reasigurdtorului in rezerva de prime necistigate 0411 28.644.161 32.625.519 28.644.161 32.625.519
2 Cota reasigurdtorului in rezerva de daune declarate, dar nesolutionate 0412 2.919.953 3.734.076 2.919.953 3.734.076
3 Cota reasigurdtorului in rezerva de daune neavizata 0413 5.597.249 6.237.297 5.597.249 6.237.297
4 Cota reasigurdtorului in rezerva riscurilor neexpirate 0414 1.058.042 1.975.049 1.058.042 1.975.049
5 Cota. reasiguratorului in alte rezerve tehnice aferente contractelor cedate in 0415 0 0 0 0
reasigurare
I Cota reasiguritorului in rezervele tehnice aferenta contractelor cedate 042 0
in reasigurare la asigurari de viata:
1 Cota reasiguratorului in rezerve matematice 0421 0
2 Cota reasigurdtorului in rezerva de prime necAstigate 0422 0
3 Cota reasigurdtorului in rezerva de daune declarate, dar nesolutionate 0423 0
4 Cota reasiguratorului in rezerva de daune neavizate 0424 0
5 Cota reasiguratorului in alte rezerve tehnice aferente contractelor cedate in 0425 0
reasigurare
Cota din rezerva matematicd, aferenta asigurarilor de viata pentru
I care expunerea la riscul de investitii este transferata contractantului, 043 0
cedata in reasigurare
E. CREANTE: 050 46.326.566 52.834.242 46.326.566 52.834.242
1 Creante provenite din operatiuni de asigurare directa: 051 40.635.269 48.959.317 40.635.269 48.959.317
1 Detinatori de polite (asigurati) 0511 16.279.600 28.396.666 16.279.600 28.396.666
2 Intermediari in asigurari 0512 11.231.196 10.710.976 11.231.196 10.710.976
3 Creante din regrese 0513 12.859.605 9.571.680 12.859.605 9.571.680
4 Creante ale partilor afiliate 0514 0 0 0 0
5 Alte creante provenite din operatiuni de asigurare directd 0515 264.868 279.995 264.868 279.995
11 Creante provenite din operatiuni de reasigurare: 052 4.904.167 0 4.904.167 0
1 Entititi cedente 0521 0 0 0 0
2 Recuperari din reasigurare 0522 4.904.167 0 4.904.167 0
1 Creante ale partilor afiliate altele decat cele din asigurarea directi 053 0 0 0 0
v Alte creante 054 787.130 3.874.925 787.130 3.874.925
F. ALTE ACTIVE: 060 54.509.813 44.717.543 54.517.591 44.971.499
1 Imobilizari corporale si stocuri: 061 34.064.265 34.036.537 34.072.044 34.290.494
1 Proprietati imobiliare utilizate 0611 9.668.821 10.696.543 9.676.600 10.950.500
2 Masini, utilaje si instalatii tehnice 0612 1.062.321 937.682 1.062.321 937.682
3 Mijloace de transport, alte miiloace fixe 0613 5.593.843 4.535.540 5.593.843 4.535.540
4 Avansuri si imobilizari corporale in curs de executie 0614 17.165.061 17.454.547 17.165.061 17.454.547
5 Materiale consumabile 0615 574.220 412.225 574.220 412.225
6 Avansuri pentru cumparari de stocuri 0616 0 0 0 0
I Numerar: 062 15.509.906 8.242.828 15.499.979 8.242.828
1 Casa 0621 3.633.546 4.625.358 3.633.546 4.625.358
2 Conturi curente 0622 11.876.360 3.617.470 11.866.433 3.617.470
1 Alte active 063 4.935.641 2.438.178 4.945.568 2.438.178
G. CHELTUIELI IN AVANS: 070 54.481.419 45.930.978 427.501 289.942
1 Dobanzi si chirii inregistrate in avans 071 0 0 0 0
1 Cheltuieli de achizitie reportate: 072 54.053.918 45.641.036 0
1 Cheltuieli de achizitie reportate aferente asigurarilor generale 0721 54.053.918 45.641.036 0
2 Cheltuieli de achizitie reportate aferente asigurarilor de viata 0722 0 0 0 0
1 Alte cheltuieli in avans 073 427.501 289.942 427.501 289.942
TOTAL ACTIVE 080 538.610.889 540.357.307 481.880.528 493.270.187




1016600035165
Codul asiguratorului

FORMA BC PASIVE - BILANTUL CONTABIL
ASIGURARI GENERALE
la situatia din 31/12/2025

Valoarea contabila Valoarea prudentiala
Sold la: Sold la:
Nr. Crt. PASIVE Cod rd. Sfarsitul perioadei | Sfarsitul perioadei de | Sfarsitul perioadei |Sfarsitul perioadei de
similare a anului raportare a anului similare a anului raportare a anului
precedent curent precedent curent
1 2 3 4 5 6 7

A. CAPITAL PROPRIU: 090 200.044.568 219.950.705 143.314.206 172.863.585
1 Capital social 091 67.500.000 67.500.000 67.500.000 67.500.000
I Capital nevarsat 092 0 0 0 0
Il | Capital neinregistrat 093 0 0 0 0
IV__|cCapital retras 094 (1] 0 0 0
\'4 Prime de capital 095 0 0 0 0
VI |Rezerve 096 12.421.498 11.865.811 -44.308.863 -35.221.310
1 Capital de rezerva 0961 0 0 0 0
2 Rezerve statutare 0962 6.750.000 6.750.000 6.750.000 6.750.000
3 Rezerve din reevaluare 0963 5.671.498 5.115.811 5.671.498 5.115.811
4 Alte rezerve 0964 0 0 -56.730.361 -47.087.120
VII _|Profit nerepartizat (pierdere neacoperita) al anilor precedenti 097 82.158.367 109.738.598 82.158.367 109.738.598
VIII__|Profit net (pierderea neti) al perioadei de gestiune 098 37.964.703 30.846.296 37.964.703 30.846.296
IX [Profit utilizat al perioadei de gestiune 099 0 0 0 0

X Interese minoritare (interese care nu controleaza) 100 0 0 0
B. DATORII SUBORDONATE 110 0 0 0 0
C. REZERVE TEHNICE: 120 278.517.797 264.864.128 278.517.797 264.864.128
I Rezerve tehnice brute aferente asigurarilor generale: 121 278.517.797 264.864.128 278.517.797 264.864.128
1 Rezerva de prime necistigate 1211 195.493.305 170.482.990 195.493.305 170.482.990
2 Rezerva de daune declarate, dar nesolutionate 1212 21.173.800 29.338.106 21.173.800 29.338.106
3 Rezerva de daune neavizate (IBNR) 1213 59.384.836 61.879.422 59.384.836 61.879.422
4 Rezerva riscurilor neexpirate 1214 2.465.856 3.163.610 2.465.856 3.163.610
5 Alte rezerve aferente asigurarilor generale 1215 0 0 0 0

1 Rezerve tehnice brute aferente asigurarilor de viata: 122 0

1 Rezerve matematice 1221 0

2 Rezerve matematice aditionale 1222 0

3 Rezerva pentru beneficii suplimentare 1223 0

4 Rezerva de prime necastigate 1224 0

5 Rezerva de daune declarate, dar nesolutionate 1225 0

6 Rezerva de daune neavizate (IBNR) 1226 0

7 Alte rezerve aferente asigurarilor de viata 1227 0
D. PROVIZIOANE: 130 5.204.942 9.217.958 5.204.942 9.217.958
1 Provizioane pentru pensii si alte obligatii similare 131 0 0 0 0
2 Provizioane pentru impozite 132 1.160.878 2.402.802 1.160.878 2.402.802
3 Alte provizioane 133 4.044.064 6.815.156 4.044.064 6.815.156
E. DEPOZITE PRIMITE DE LA REASIGURATORI 140 0 0 0 0
F. DATORII: 150 54.843.583 46.324.517 54.843.583 46.324.517
I Datorii provenite din operatiuni de asigurare directa: 151 12.152.954 10.632.198 12.152.954 10.632.198
1 Datorii citre asigurati 1511 3.554.768 1.901.224 3.554.768 1.901.224
2 Datorii citre intermediarii in asigurari 1512 8.598.186 8.730.974 8.598.186 8.730.974
3 Datorii fata de partile afiliate 1513 0 0 0 0
4 Alte datorii din asigurari 1514 0 0 0 0
11 Datorii provenite din operatiuni de reasigurare 152 19.917.954 22.716.641 19.917.954 22.716.641
II__|imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 153 0 0 0 0
IV__|Alte imprumuturi si datorii pe termen lung 154 2.487.749 460.030 2.487.749 460.030
\'4 Datorii curente institutiilor financiare 155 0 0 0 0
VI _|Datorii fata de actionari 156 0 0 0 0
VII  (Datorii fata de partile afiliate altele decat cele din asigurarea directa 157 0 0 0 0
VIII__|Datorii fati de furnizori, creditori, personal 158 13.024.354 9.692.487 13.024.354 9.692.487
IX  |Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii pentru asigurarile sociale 159 7.260.572 2.823.160 7.260.572 2.823.160
G. VENITURI ANTICIPATE SI DATORII CALCULATE: 160 0 0 0 0
I Subventii pentru investitii 161 0 0 0 0
11 Venituri anticipate curente 162 0 0 0 0
Il _|Avansuri primite 163 0 0 0 0
IV__|Alte datorii calculate 164 0 0 0 0
TOTAL PASIVE 170 538.610.889 540.357.307 481.880.528 493.270.187




Raport activitatea de baza 31.12.2025
1. Prime brute subscrise

Contracte de asigurare/reasigurare incheiate in perioada de raportare

Contracte de asigurare/reasigurare anulate in perioada de raportare

Contracte de asigurare/reasigurare expirate in
perioada de raportare

Contracte de asigurare/reasigurare in vigoare la finele perioadei de

raportare

Numirul , unititi Numirul, unititi Numirul, unitati Numirul, unititi
asiguratilor, inclusiv
Clase de asigurari Cod rind persoane e asigurailor | Prime brute asiguratilor —— Refinerea proprie
juridice. rime brute N i lei . N N . e . N . s Suma asigurati
A | juridice, beerise 1o Suma asigurati, lei | polifelor | aferenti | subscrise aferente, | Suma asiguratd, lei | polifelor aferenti | Suma asiguratd, lei A uratitor | conform polelor e | €0morm contractelor
politelor emise |!|t're|)'r|'nmt(? persf)ane subscrise, lei anulate politelor lei expirate politelor politelor | asiguratilor P s de reasigurare, lei
riindividuali|  fizice anulate expirate
si alte unitati
de drept
A B 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Total (020+030) 010
1. Asiguriri generale, inclusiv: 020 298.115 34.959]  263.156 410.493.264 59.570.198.418 921 921 2.598.117 353.042.375 323.762 323.762 55.751.493.335|  208.883) 208.883 36.122.297.799 16.988.714.203
Asiguriri de accidente 0201 7.054 3.386 3.668 1.701.423) 237.877.256 ] | ] ] 7.654 7.654 303.975.967 6.804 6.804 243.223.536 243.223.536
Asiguriri de sanitate, din care 0202 41.329 386 40.943 6.372.74 24.184.125.888 46 46| 53.370 29.971.411 41.294) 41.294) 24.361.786.750 1.870 1.870) 1.088.805.276, 1.088.805.276,
cu valabilitate in Republica Moldova 02021 206 - 206 117.490! 1.442.000 4 4 1.799) 28.000 191 191 1.337.000 63! 63/ 441.000 441.000
cu valabilitate in afara Republicii Moldova 02022 41123 386 40.737 6.255.254 24.182.683.888 ) 42 51571 29.943.411 41.103 41.103 24.360.449.750) 1.807 1.807 1.088.364.276, 1.088.364.276,
Asiguriri de vehicule terestre (CASCO) 0203 2.667 1.281 1.386 62.394.276 1.432.150.197) 77 77 1.213.706 46.919.280 2597 2597 1.387.313.604) 2.490 2.490 1.412.287.592) 494.300.657
Asiguriri de vehicule de cale ferati 0204
Asiguriri de nave aeriene 0205 - - - - - - - - - - - - - - =
Asiguriri de nave maritime, licustre si fluviale 0206
Asigurdiri de bunuri in tranzit 0207 135 132 3 951.383 285.524.370 ] ] ] ] 140 140 296.019.137 23] 23] 82.325.952 24.697.786)
As"g"’]{‘" ;e incendiu si alte calamititi 0208 20.871 3.197 17.674 26.255.297, 31.516.689.750 16 16 85.531 268.230.643 19.164 19.164 27.441.519.847 20.663 20.663 31.669.691.354 14.100.637.769)
naturale. din care :
constructiilor (locuinte, oficii etc.) 02081 4.760 2 4.758 3.330.585 2.913.823.518 4 4 9.504 9.204.814 4.771 4.771 2.620.489.829 4.776 4.776 2.922.052.338 2.726.975.638
animalelor 02082
culturilor agricole 02083
altor proprietifi si bunuri 02084 16.111 3.195 12916 22.924.712 28.602.866.231 12 12 76.027 259.025.829 14.393 14.393 24.821.030.018 15.887 15.887 28.747.639.015 11.373.662.131
Alte asiguriri de bunuri, din care asigurarea: | g 94| 943 2 62.505.540) 777.149.368 4 4 4 4 654 654 744.665.202 863 863 454.858.633 258.367.332
constructiilor (locuinte, oficii etc.) 02091
02092 754 752 2 10.574.157 242.716.734 - - - - 470 470 139.223.454] 749 749 239.852.734 84.839.166
culturilor agricole 02093 116 116, - 51.441.548| 474.509.040 - - - - 123 123 544.183.611 39 39 155.066.280) 155.066.280
altor proprietafi si bunuri 02094 75 75 - 489.835 59.923.594 - - - - 61 61 61.258.137 75 75 59.939.619 18.461.886
Asiguriri de rispundere civild auto, din care |, 224.718 25264  199.454 249.098.924 336.293.214 781 781 1.244.009 7.821.040 251.919 251.919 419.592.829| 175793 175.793) 341.417.080 104.893.471
RCA_internd 02101 173.964) 16.927]  157.037) 202.261.184 - 509 509 554.662 - 197.520) 197.520) | 169254 169.254 - -
Carte Verde 02102 50.462. 8.058 42.404 45.592.131 - 268 268 676.300 - 54.048 54.048 - 6.284) 6.284) - -
Carnet TIR 02103
Carnet CMR 02104 129 129) - 993.901 319.870.700 2 2 10.096 7.815.040 154 154 400.329.575 123 123 337.890.870 101.367.261
Transportatori fafi de cilatori 02105 163 150 13 251.706 16.422.514 2 2 2952 6.000 197, 197, 19.263.254 132 132 3.526.210 3.526.210
Alte tipuri de asiguriri RCA 02106
Asiguriri de raspundere civila avia 0211 1 E 1 2.000 133.377 E J E E 1 1 10.000 1 1 133.377 133.377
‘Asiguriri de raspundere civila maritima,
gt e 0212
licustrd si fluviald
Asiguriiri de rispundere civili generald 0213 395 370 25, 1.211.677 800.255.000 1 1 1.500 100.000 339 339 796.610.000 376 376 829.555.000 673.655.000
brokerilor de asigurare 02131 12 12 - 26.000 130.000.000) - - - - - - - 12 12 130.000.000) 130.000.000
agentilor de asigurare persoane juridice 02132 | | | - - | | - - - - - - - - -
Asiguriiri de rispundere civild notari 02133 61 46 15 68.860) 7.155.000 - - - - 39 39 3.880.000 61 61 7.155.000 7.155.000
Asiguriri de raspundere civili avocati 02134 l B B } } B } ] ] ] ] ] B B B B
Asiguriri de rispundere civili auditorilor 02135 6 [3 - 48.175 13.700.000 - - - - 1 1 100.000 [3 [3 13.700.000 13.700.000
As'g,':”_‘" de rispundere civild surse pericol 02136 256, 249 7 834.891 618.990.000 1 1 1.500 100.000 238 238 627.900.000) 236 236 615.990.000 460.090.000
soori
Asigurdiri de rispundere civili alte tipuri 02137 60 57 3 233.751 30.410.000 - - - - 61 61 164.730.000 61 61 62.710.000 62.710.000)
Asiguriri de credite 0214
Asiguriri de garantii 0215 - - - - - - - - - - - - - - - =
Asiguriri de pierderi financiare 0216 - - - - - - - - - - - - - - - -
Asiguriri de protectie juridici 0217
Asiguriri de asistenti a persoanelor aflate in
i in cursul arilor sau 0218
de la domiciliu ori de la locul de resedinti
bermanenti
IL. Asiguriri de viata, inclusiv: 030
Asiguriri de viata, din care 0301
asigurdri de pensii yi anuitafi 03011
Asiguriri de casitoric, asigurari de nagtere 0302
Asiguriri de viafa si anuitafi legatc de fonduri | -
de investitie




I1. Despagubiri si indemnizatii de asigurare

Numirul daunelor ', unitati Suma daunelor , lei
on izate, d lutionate Ia sfirsitul
achitate in perioada de raportare | onate/ aviza c;)erzz:::?d?lro::azt:r: st achitate in perioada de raportare avizate dar nesolutionate la sfirsitul perioadei de raportare
avizate, ajusta-
dar avizate in din cele tein izate, d izate .
Clase de asiguriri Cod rind | nesolution | perioada avizate, din cele peri- avlza.c, ar av!za ¢ . . solutio- . .
N N aferente nesolutionate la perioada de din cele avizate, | .. N N te/ ajustate din cele avizate,| .. N N Cota
ate la de dar avizate in oada N aferente N . N din cele avizate in Cota nate/ ajustate in din cele avizate in I
N . . perioadelor s inceputul anului raportare dar nesolutionate . L . i dar . reasiguriitorulu
inceputul | raportare Total nesolufion [ perioada de ra- Total perioadei de Total N perioada de reasiguritorului perk Total N perioada de L
N precedente la inceputul N e da d . nesolutionate la iin daunele
anului ate la de por- raportare N raportare in daunele plitite | 0ada de rapor. N . raportare N
inceputul | raportare tare de raportare anului tare inceputul anului nesolutionate
anului
A B 1 2 3=4+5 4 5 6 7=8+9 8=1-4-6 9=2-5 10 11 12=13+14 13 14 15 16 17=18+19 18=10-13-16 19=11-14 20
Total (020+030) 010 511 6.406 6.477 457 6.020 51 491 105 386 20.557.089 176.626.588 174.434.459 20.082.195 154.352.264 27.832.393 |- 5.736.369 28.485.587 6.211.263 22.274.324 3.625.474
L. Asiguriri generale, inclusi 020 511 6.406 6.477 457 6.020 51 491 105 386 20.557.089 176.626.588 174.434.459 20.082.195 154.352.264 27.832.393 |- 5.736.369 28.485.587 6.211.263 22.274.324 3.625.474
Asiguriri de 0201 3 130 132 2 130 1 = = = 3.000 238.397 240.397 2.000 238.397 1.000 - - -
Asiguriri de sinitate, din care: 0202 = 95 93 = 93 - 2 - 2 0 1.483.213 953.942 - 953.942 - - 529.271 0 529.271 -
cu valabilitate in Republica Moldova 02021 - 1 1 - 1 - - - - - 1.159 1.159 - 1.159 - - - -
cu valabilitate in afara Republicii Moldova | 02022 - 94 92 - 92 2 - 2 0 1.482.054 952.783 - 952.783 - 529.271 0 529.271
Asiguriri de vehicule terestre (CASCO) 0203 76 1.038 1.059 74 985 3 58 5 53 3.003.059 31.551.911 31.798.142 1.858.575 29.939.567 20.653.794 |- 299.501 3.056.329 1.443.985 1.612.344 1.970.868
Asiguriri de vehicule de cale ferati 0204 - - - - - - - - - - - - - - - - -
Asiguriri de nave aeriene 0205 - - - - - - - - - - - - - - - - -
Asig.urz'lri de nave maritime, lacustre si 0206 _ - _ ~ _ ~ _ ~ _ _ _ _ - _ _ _ ~
fluviale
Asiguriri de bunuri in tranzit 0207 = 1 1 = 1 - - - - - 209.993 209.993 - 209.993 146.995 - - - -
;‘::lgl‘r';:‘e";fl 'c"::e"::'gf.'r:'::;"““‘“"‘ 0208 15 288 297 14 283 2 8 3 5 484.430 3.991.752 4.534.461 581.917 3.952.544 2251224 |- 254.032 195.753 156.545 39.208 88.029
5 8
constructiilor (locuinte, oficii etc.) 02081 7 253 258 9 249 3 5 1 4 5.280 494.740 491.071 22.032 469.040 10.038 | - 26.752 35.700 10.000 25.700
animalelor 02082 - - - - - - - - R R - R R - R R - -
culturilor agricole 02083 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
altor proprietafi si bunuri 02084 8 35 39 5 34 1 3 2 1 479.150 3.497.012 4.043.390 559.885 3.483.505 2.241.187 |- 227.280 160.053 146.545 13.508 88.029
ﬂ;;;f::ﬂ de bunuri, din care 0209 73 236 205 56 149 8 112 25 87 884.836 23.559.934 16.667.400 622.785 16.044.615 4.343.853 | - 78.634 7.856.004 340.685 7.515.319 1.566.578
constructiilor (locuinte, oficii etc.) 02091 - - - - - - - - - R - R R - R R - -
animalelor 02092 72 217 189 54 135 7 107 25 82 677.370 4.034.360 3.034.153 374.994 2.659.159 2.123.907 | - 38.309 1.715.886 340.685 1.375.201 1.180.121
culturilor agricole 02093 1 17 14 2 12 1 5 - 5 207.466 19.389.275 13.496.948 247.791 13.249.157 2.124.537 | - 40.325 6.140.118 0 6.140.118 386.457
altor proprietai gi bunuri 02094 - 2 2 - 2 - - - - 136.299 136.299 - 136.299 95.409 - - - -
Asiguriri de rispundere civili auto, din | g, 344 4.616 4.688 311 4377 39 31 72 239 16.181.764 115.559.643 119.998.379 17.016.918 102.981.461 436526 [- 5105202 16.848.230 4.270.048 12.578.182 0
care:
RCA_interna 02101 234 4438 4.461 211 4.250 11 222 34 188 9.380.412 97.752.559 99.582.985 8.011.235 91.571.750 - 694.362 8.244.348 2.063.539 6.180.809
Carte Verde 02102 110 177 226 100 126 28 89 38 51 6.801.352 17.747.173 20.355.483 9.005.683 11.349.800 394.588 |- 4.410.840 8.603.882 2.206.509 6.397.373
Carnet TIR 02103 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Carnet CMR 02104 - 1 1 B 1 - N - - 59.911 59.911 - 59.911 41.938 - - - 0
Transportatori fatd de cdldtori 02105 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Alte tipuri de asigurari RCA 02106 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Asiguriri de riaspundere ¢ avia 0211 = = = = = = = = = = = = = = = = = - -
Asiguriri de raspundere ¢ maritimi,
o C e 0212 = = = = = = = = = = - - - - - - - - -
Liicustri si fluviald
Asiguriri de raspundere ¢ generali 0213 = 2 2 = 2 - - - - - 31.745 31.745 - 31.745 - - - - - -
brokerilor de asigurare (reasigurare) 02131 - - - - - - - - - - - -
agentilor de asigurare persoane juridice 02132 - - - - - - - - - - - -
notarilor 02133 - - - = - - = - - - - -
avocatilor 02134 - - - - - - - - - - - -
auditorilor 02135 - - - N - - N - - - - -
obiectelor industrial periculoase 02136 - - - - - - - - - - - -
altor tipuri 02137 - 2 2 - 2 - - = - - 31.745 31.745 - 31.745 - - - - -
Asiguriri de credite 0214 ° ° ° = ° ° ° ° = =
Asiguriri de garantii 0215 = = = = = = = = = =
Asiguriri de pierderi fi iare 0216 ° ° ° = ° ° ° ° = =
Asiguriri de protectie juridici 0217 = = = = = = = = = =
Asiguriri de asistenta a persoanelor 0218 _ _ _ _ _ _ _ _ _ B
aflate in dificultate in cursul denlasiirilor
11. Asiguriri de viata, inclusiv: 030
Asigurari de viatd, din care: 0301
asigurdri de pensii si anuitdfi 03011
Asigurari de casatorie, asigurari de nastere 0302
Asigurari de viatd si anuitati legate de 0303

fonduri de investitie




L Rezerve tehnice aferente asiguririlor generale

Raportul privind rezervele tehnice ale asiguritorului (reasiguritorului) 01.01.2025 - 31.12.2025

absentelor de la domiciliu ori
de la locul de resedinti

Rezerve tehnice la incoputul anului Rezerve tohnice la sfivsitul perioadel de ranortare i rozervelor
inclusiv: — inclusiv: —
Clase de asiguriri fi:: - Total, cota RPN, cota RDDN, cota RDN, cota RRN.cota | | reserve, Total r::s:’:“::::r RPN, cota RDDN, cota RDN, cota RRN.cota | freserve, | o r:::l’;“::::r
reasiguritorului RPN RDDN r RDN r RRN r rezerve | 00 G RPN r RDDN r RDN RRN r rezerve | 0B alui
ului ului ului reasiguri ului ului ului reasiguri
Iy B I 2 3 ) 5 3 7 ] [) 0 3 [ i 15 i i 18 1 20 21 7} 3 ) 26142
Total asiguriri generale, 010 | 2msimves 821040822 1950030463 | 2messtonss| 2nimis00gs|  2ow9sae0| soamemisoe|  ssonames|  2desassas]  1ossos0 2otmo412798| aas7ionss| 104m299005| 3erss10a3| 2933010590 373007040| ersreannen| 62320692| aene1003]  L7sossa0 Anesseon| 63256
inclugi
Asiguriri de accidente 0101 1.179.003,15 861.830,09) 3.090.00) 314.083.06) 1.026.062.42 §32.716.72 193.345.70) - 15204073 3
Asigurari de sandtate. din care: | 0102 1.695.196.11 64997971 956.739.15 8847725 1.956.396.03 575.909.68, 543.099.72 795.032.73 4235390 261.199.92 5
cu valabilitate in Republica | 10+, 152954 890921 2053003 182962 1130041 570049 .
Moldova
cu valabilitate in afara 01022 167136657 635.059.38 94782094 8847725 1.926.866.00 557.680.06 543.099.72 78373232 4235390 255.499.43 s
Renublicii Moldova.
Asigurri de vehicule terestre | 03 | 4947839200 26.196.486.62|  20.624.99491| 1903486877  3.093.15029| 201054770 611355950  4.003.028.12|  1.646.687.99|  1.058.042.03 4618570484 2977398781 32.645.437.15| 2001346651 3.48019.02| 202983158  7.363.60800|  4.890.46840( 302864057 194022132 57073125 | 3577.50100
(CASCO)
Asigurari de vehicule de cale 0104 . .
ferati
Asiguriri de nave aeriene 0105 - -
Asiguriri de nave maritime, | (0 i i
[1acustre si fluviale
Asiguriri de bunuri in tranzit_| 0107 365.113.43 153.803.33 22330008 15380333 141.723.25 553.82829] 16814378 23989995 16814378 31392834 188.714.86 1434045
Asigurari de incendiu si alte
calamitifi naturale, din care 0108 | 1406187984 724758241 1184585795 620670472 498.96120| 27143835  1717.06069| 76043934 1617691356 8.418.197.59| 1359304383 7220537.61| 20162518 90.669.80(  2332.383.25|  1.072.162.10 49.861.30 34.828.08 21503372 | 117061518
“;’”?"’“‘T”’”’ (locuinte, oficii | o, 0q; 192880806 10052133 1573265000 10052133 543694 350.106.12 199364920 13645239| 176408934 1364 36.771.00 192788.86 6484114 3593106
ot
imalel 01082 - -
culturilor agricole 01083 - -
altor proprietdti si bunuri 01084 1213307178 714706108 10272.59295| 610618339 493.52426]  271.43835|  1366.95457|  769.439.34 1418326436 828174520 11828.954.49|  7.084.08522| 16485418 90.669.80|  2.139.59439| _ 1.072.162.10 4986130 34.825.08 205019258 | 1L134.684.12
Alte asigurdri de bunuri, din | 09 | 1540609935 427351546) 970252057  2.90076732| 91138137  637.96695| 106150679| 73478119 730.690.62 2256982621 584375759 1095671072 3.955.51615|  809Lesasa| 161357502  352042095| 27466642 1016372686 | 1.570.242,13
care
constructitlor (locuinte, oficii | 1001 . .
ot )
imalel. 01092 516581076 3.629094238|  3807409.03| 266518628 697.69139| 48838398  660.71028] 4763722 793958497| 502036272 60986571 3752725.71|  1767363.01| 121552418 7356472 S2.012.83 27737721 | 139042034
culturilor agricole 01093 | 686440539 40967208 5.561.167.40 168004] 21368098 14958207 3885739] 25840907 730.690.62 1432181949] 62060443 456450626 632032143 30805084 3.43299180] 22255359 745741410 | 21093235
altor proprietdti si bunuri 01094 375.883.20 233.901.00 33394404 23390100 41939.16 308.42175| 20279044 29355632 20279044 1486543 - o7aclas [ 3uiiose
Asigurari de raspundere civild | 101 207.663.467.05 0280508 141977asTs0|  30250508| 16.667217.59 2901879256 17s68409191|  31aaso06| 11095535747|  3uaasoce| 1735367734 7330284 275426 L siorearsza | iessss
auto._din care:
RCA_internd 01101 15943325302 125.678.386.64 9.661.824.87 24.093.041.51 133.165.019.30 10123488081 849167847 23.438.460.02 [ 26268233.72 =
Carte Verde 01102 4745337988 15.756.619.54 7.005.392.72 24.691.367.62 41.644.616,20 9.181.117.04 8.861.998.87 23.558.746.03 4275426 - ss08.763.68 =
Carnet TIR 01103 - -
Carnet CMR 01104 667.623.26 302.805.08 43323983 30280508 234383.43 783.82623] 31448906 44872944] 31448906 335.096.79) 11620297 1168398
Transportatori fatd de 01105 10921149 10921149 90.630.18 90.630.18 sl =
| Alte tipuri de asigurari RCA__| 01106 N N
Asigurari de raspundere civila o111 146,85 346,85 65,75 B 281,10 .
avia
Asigurdi de raspundere civila | > i i
maritima. lacustri si fluviali
Asigurdri de rispundere civild | )4 668.297.83 4521132 60692687 4521132 6137096 71123897 5336602 683.839.78 53.366.02 27.399.19 4294114 815470
oenerali
Asiguriri de credite 0114 - -
Asiguriri de garantii 0115 - -
Asiguriri de pierderi 0116 - -
Asiguriri de protectie juridica | 0117 - -
Asiguriri de asistentd a
persoanelor aflate in dificultate
in cursul deplasarilor sau 0118 - -




1. Rezerve tehnice aferente asiguririlor de viati

Modificarea rezervelor

Rezerve tehnice Ia fnceputul anului Rezerve tehnice Ia sfirsitul perioadei de raportare R
Tnchusiv: Tnchusiv:
Cota Cota
o iguriri “od ril Total, cot: Total, cot: Total, cot:
Clsedelaxzuas Coditco Total 0L O | pezerve iguri RPN, cota RDDN, cotal RDN, cota RRN,cota | g0 0L OB | pezerve iguri RPN, cota RDDN, cotal RDN, cota RRN,cota | g0 v
| matematice | uluiin RPN igura RDDN igura RDN igura RRN igura | matematice | uluiin RPN igura RDDN igura RDN igura RRN igura ot
* rezervele ului ului ului ului * rezervele ului ului ului ului
matematice matematice
A B 1 2 3 ) s 3 7 s ) 10 1 12 13 11 15 16 17 18 19 20 21 22 3 21 35131 | 26142
Total asiguriri de viata,
N 010
g 2

Asigurari de viatd, din care: 0101
asigurari de pensii si anuitati_| 01011
AS‘lgl]ralTl de casatorie, 0102
asiourari de nastere

Asiguriri de viata si anuitai
legate de fonduri de investitie

0103




I11. Informatie generalizati privind rezervele de asigurare

Rezerve tel

nice in asiguriri generale, lei

Rezerve te

ari de viati,

Total rezerve tehnice, lei

hnice in asigur
Ta sfirsitul

(rd.020+rd.040+rd.060+rd.080+

2d 1000 -d 1230 Ld 140 Ld 160

Cod rind . . |la sfirsitul perioadei modificarea . 5 . . modificare . . |1a sfirsitul perioadei de modificarea
la inceputul anului . inceputul | perioadei de . la inceputul anului .
de raportare rezervel anului rmtarp arezervel raportare rezervel
A B 1 2 3=2-1 4 5 6=5-4 7=1+4 8=2+5 9=3+6
Rezerva matematica, din care: 010 X X X
cota reasiguratorului in Rezerva 020 X X X
matematici
Rezerva matematica aditionala, 030 X X X
din care:
cota reasiguratorului in Rezerva 040 X X X
matematici aditionald
Rezerva pentru beneficii 050 X X X
sunlimentare. din care:
cota reasiguratorului in Rezerva 060 X X X
pentru beneficii suplimentare
Rezerva primei necistigate, din 070 195.493.304,63] 170.482.990,05| -25.010.314,58 195.493.304,63 170.482.990,05[ -25.010.314,58
S0l e TR i e 080 28.644.160,54|  32.625.519,13| 3.981.358,59 28.644.160,54 32.625.519,13|  3.981.358,59
primeil necistigate
ez dle due des e dor 090 21.173.80045|  29338.1059| 8.164.305.45 21.173.800,45 29.338.1059|  8.164.305.45
Inesolutionate. din care:
cota reasigurdforului in Rezerva [ ) 2.919.953 3.734.076,4 814.123.4 2.919.953 3.734.076,4 814.123.4
de daune declarate dar
R 0110 59.384.835,96 61.879.422| 2.494.586,04 59.384.835,96 61.879.422| 2.494.586,04
care:
cota reasigurdforului in Rezerva [ )5, 5.597.248,65 6.237.296,92 640.048,27 5.597.248,65 6.237.296,92 640.048,27
de daune neavizate
| 0130 2.465.855,86 3.163.610,03 697.754,17 2.465.855,86 3.163.610,03 697.754,17
care:
cota reasigurdforului in Rezerva [ ) 4 1.058.042,03 1.975.049.4 917.007,37 1.058.042,03 1.975.049,4 917.007,37
I'lSCllI'llOI' neexpirate
Alte rezerve tehnice, din care: 0150
cota reasiguratorului in alte 0160
rezerve tehnice
Total Rezerve tehnice,
(rd.010+rd.030+rd.050+rd.070+ | ;7 278.517.796,9| 264.864.127,98| -13.653.668,92 278.517.796,9|  264.864.127,98| -13.653.668,92
rd.090+rd.110+rd.130+rd.150),
Adin nawn
cota reasiguratorului in
rezervele tehnice 0180 38.219.404,22  44.571.941,85| 6.352.537,63 38.219.404,22 44.571.941,85| 6.352.537,63




Anexa nr.1
la Requlamentul privind fondurile proprii, evaluarea activelor si pasivelor, activele admise pentru
acoperirea rezervelor tehnice si cerintei de capital minim, solvabilitatea si lichiditatea societatii de asigurare sau de reasigurare

Cod IDNO 1016600035165 ASIG0205
Categoria de asig e igudri g ! Codul formularului

ASIG 2.5 RAPORTUL PRIVIND FONDURILE PROPRII
la situatia din 31 decembrie 2025

Nr.d/o Elementele fondurilor proprii Rangul 1 Rangul 2 Rangul 3 TOTAL
1 2 3 4 5 6 = 3+4+5
1. |Fonduri proprii de baza
1 Capital social vérsat (r.1.1+r.1.2), din care: 67.500.000,00 0,00 0,00 67.500.000,00)
1.1 actiuni ordinare 67.500.000,00 0,00 67.500.000,00
1.2 actiuni preferentiale 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Prime de capital aferente capitalului social (r.2.1+r.2.2), din care: 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 actiuni ordinare 0,00 0,00 0,00
2.2 actiuni preferentiale 0,00 0,00 0,00: 0,00
3 Fondurile surplus care nu sunt considerate obligatii din asigurare sau reasigurare; 0,00 0,00}
4 Rezerva de reconciliere 105.363.584,68 105.363.584,68)
5 Datorii subordonate platite, evaluate in conformitate cu punctul 4 din Regulament 0,00 0,00 0,00 0,00}
6 |Fonduri proprii de baza — total (r.1+r.2+ ...+ r.5) 172.863.584,68 0,00 0,00 172.863.584,68]
Valoarea totala a participatiilor societatilor de asigurare sau de reasigurare detinute
in bancé, societatea de investitii si/sau societatea financiara nonbancara care
7 " " - A " ¥ 0,00 0,00 0,00]
depdsesc 10% din elementele prevdzute in r.1 - r.4, corespunzdtor rangurilor la
care se referd
8 Fonduri proprii de baza nete — total (1.6 - r.7) 172.863.584,68 0,00 0,00 172.863.584,68
I1. _|Fonduri proprii auxiliare 0,00
9 |Capital subscris nevarsat si neplatit, platibil la cerere 0,00 0,00
10  [Actiunile preferentiale nevarsate si neplatite, actiunile preferentiale platibile la cerere 0,00 0,00
Angajament obligatoriu din punct de vedere juridic de a subscrie si a plati datoriile
11 0,00 0,00
Jsubordonate la cerere
1 Acreditivele si garantiile care sunt detinute in fiducie (trust) de citre un mandatar 0.00 0,00
independent in beneficiul creditorilor de asigurare si sunt furnizate de banci ! !
Acreditivele si garantiile furnizate, altele decat cele de la réndul 12, potrivit carora
13 - - - 0,00 0,00
elementele pot fi solicitate la cerere si acestea nu sunt grevate de sarcini
Alte angajamente obligatorii din punct de vedere juridic primite de societatea de
14 |asigurare sau de reasigurare, cu conditia ca elementele s poata fi solicitate la 0,00 0,00
cerere si sa nu fie arevate cu sarcini
15 |Fonduri proprii auxiliare — total (r.9+r.10+...+r.14) 0,00 0,00
16 _|Fonduri proprii — TOTAL (r.8 + r.15) 172.863.584,68 0,00 0,00 172.863.584,68)




Anexa nr.2

la Regulamentul privind fondurile proprii, evaluarea activelor si pasivelor, activele admise pentru
acoperirea rezervelor tehnice si cerintei de capital minim, solvabilitatea si lichiditatea societatii de asigurare sau de reasigurare

Cod IDNO 1016600035165
Categoria de asigurare Asiguari generale

ASIG 2.6 RAPORTUL PRIVIND REZERVA DE RECONCILIERE

la situatia din 31 decembrie 2025

ASIG0206

Codul formularului

Nr.d/o

Elementele rezervei de reconciliere

Fonduri proprii de rangul
1, lei

2

3

Rezerva de reconciliere pana la deducerea fondurilor proprii restrictionate - total

1 (r.1.1-1.2-1.3-1.4), din care: 105.363.584,68
1.1 Excedentul de active fata de datorii (r.1.1.1. - r.1.1.2.): 172.863.584,68
1.1.1 active — total 493.270.186,86
1.1.2 datorii — total 320.406.602,18
1.2 Suma elementelor din r.1-3 col.3 din anexa nr.1 67.500.000,00
1.3 Valoarea actiunilor proprii detinute (capital retras) 0,00
Dividendele, distribuirile si cheltuielile previzibile aferente, care nu au fost aprobate de
1.4 adunarea generald a actionarilor privind plata acestora (inclusiv valoarea dividendelor 0,00
intermediare);
2 Rezerva de reconciliere detaliata pijmi"lv la devducerea fondurilor proprii restrictionate - 105.363.584,68
total, (r.2.1+r.2.2+...+r.2.6), detaliatd dupa componentele:
2.1 Rezultatul reportat (profitul nerepartizat sau pierderea neacoperita ale anilor precedenti) 109.738.598,17
22 Requtatul exercitiului financiar (profitul nerepartizat sau pierderea neacoperitad a perioadei de 30.846.296,11
gestiune)
2.3 Rezerva din reevaluarea imobilizarilor corporale 5.115.810,78
2.4 Rezerve prevdzute de cadrul normativ 6.750.000,00
2.5 Rezerve din reevaluarea investitiilor financiare 0,00
2.6 Alte rezerve -47.087.120,38
3 Fondurile proprii restrictionate 0,00
4 Rezerva de reconciliere — total (r.1-r.3) sau (r.2 = r.3) 105.363.584,68




Anexa nr.3
la Regulamentul privind fondurile proprii, evaluarea activelor si pasivelor, activele admise pentru
acoperirea rezervelor tehnice si cerintei de capital minim, solvabilitatea si lichiditatea societatii de asigurare sau de reasigurare

ASIG 2.7 RAPORTUL PRIVIND CERINTA DE CAPITAL MINIM

Cod IDNO 1016600035165 ASIG0207A
Categoria de asigurare Asiguari generale Codul formularului

ASIG 2.7A Calculul cerintei de capital minim
la situatia din 31 decembrie 2025

Cerinta de capital minim calculata| Pragul absolut al cerintei . . . s

o TPt . . Factorul de tranzitie, Cerinta de capital minim
ca functie liniara de capital minim, (k) (MCR)
(MCR/iniar,AG), (PACCM), ! e

N . % lei
lei lei
1 2 3 4 = max (1;2*3)
48.715.855,01 63.202.560,00 40% 48.715.855,01




Cod IDNO
Categoria de asigurare

Anexa nr.3

la Regulamentul privind fondurile proprii, evaluarea activelor si pasivelor, activele admise pentru
acoperirea rezervelor tehnice si cerintei de capital minim, solvabilitatea si lichiditatea societdtii de asigurare sau de reasigurare

ASIG 2.7 RAPORTUL PRIVIND CERINTA DE CAPITAL MINIM

1016600035165
Asiguari generale

ASIG 2.7B Cerinta de capital minim calculata
la situatia din 31 decembrie 2025

ASIG0207B
Codul formularului

. g Eactoniceliisg Factori derisc| Cerinta de capital
Rezervele tehnice Prime nete pentru - o &
Nr. - . . pentru prime | minim calculata ca o
Clase de asigurare sau de reasigurare nete subscrise, rezervele = R
d/o (RAG,/), lei (PAG,I), lei tehnice subscrise functiei liniare
s o of. % Bi, % (MCR/iniar,AG), lei
7 = 3*5/100 +
1 2 3 4 5 6 4%6/100
I |Asigurdri directe
1 Asigurﬁrile de accidente (inclusiv accidentele de munca si bolile 1.026.062,42 1.701.423,31 10,70% 7,50% 237.395,43
profesionale)
2 |Asigurdrile de sdnatate 1.956.396,04 6.319.373,84 4,70% 4,70% 388.961,18
3 |Asigurdrile de vehicule terestre (altele decét cele feroviare) 16.411.717,37 22.489.943,42 7,50% 7,50% 2.917.624,56
4 |Asigurdrile de vehicule de cale feratd 0,00 0,00 7,50% 7,50% 0,00
5 __|Asigurdrile de nave aeriene 0,00 0,00 10,30% 14,00% 0,00
6 |Asigurdrile de nave maritime, lacustre si fluviale 0,00 0,00 10,30% 14,00% 0,00
7 __|Asigurdrile de bunuri in tranzit 385.684,50! 284.205,18 10,30% 14,00% 79.514,23
Asigurarile de incendiu si de alte calamitati naturale care acopera daunele
8 |suferite de proprietati si de bunuri, altele decat bunurile cuprinse in clasele 7.758.715,99 12.338.509,19 9,40% 7,50% 1.654.707,49
3.4.5.6si 7
9 |Alte asiqurdri de bunuri 16.726.068,60, 52.413.366,94 9,40% 7.50% 5.503.252,97,
10 |Asiqurérile de réspundere civild auto 175.369.602,74 242.689.489,33 8,50% 9,40% 37.719.228,23
11 |Asiqurédrile de réspundere civild avia 65,75 2.000,00 10,30% 13,10% 268,77,
12 |Asiqurérile de réspundere civild maritimd, lacustrd si fluviald 0,00 0,00 10,30% 13,10% 0,00
13 |Asiqurdrile de réspundere civild generala 657.872,96 1.123.215,55 10,30% 13,10% 214.902,15
14 |Asiqurérile de credite 0,00! 0,00 17,70% 11,30% 0,00
15 |Asiqurérile de garantii 0,00 0,00 17,70% 11,30% 0,00
16 |Asiqurérile de pierderi financiare 0,00 0,00 18,60% 12,20% 0,00
17 |Asiqurérile de protectie juridicd 0,00 0,00 11,30% 6,60% 0,00
Asigurarile de asistenta ale persoanelor aflate in dificultate in cursul
18 |deplasarilor sau absentelor de la domiciliu ori de la locul de resedintd 0,00 0,00 18,30% 8,50% 0,00
permanentd
19 |Asigurdri directe —total (r.1 + r.2 +...+ r.18) 220.292.186,37 339.361.526,76 48.715.855,01
II |Reasigurdri
20 Rea_mgurarllg proportionale de accidente (inclusiv accidentele de munca si 0,00 0,00 10,70% 7,50% 0,00
bolile profesionale)
21 |Reasiqurdrile proportionale de sdnatate 0,00 0,00 4,70% 4,70% 0,00
22 |Reasigurdrile proportionale de vehicule terestre (altele decat cele feroviare) 0,00 0,00 7,50% 7,50% 0,00
23 |Reasigurdrile proportionale de vehicule de cale ferata 0,00 0,00 7,50% 7,50% 0,00
24 |Reasigurdrile proportionale de nave aeriene 0,00 0,00 10,30% 14,00% 0,00
25 [Reasigurdrile proportionale de nave maritime, lacustre si fluviale 0,00 0,00 10,30% 14,00% 0,00
26 |Reasigurarile proportionale de bunuri in tranzit 0,00 0,00 10,30% 14,00% 0,00
Reasigurarile proportionale de incendiu si de alte calamitati naturale care
27 |acopera daunele suferite de proprietati si de bunuri, altele decét bunurile 0,00 0,00 9,40% 7,50% 0,00
cuprinse in clasele 3. 4. 5, 3si 3
28 |Alte reasiqurdri de bunuri 0,00! 0,00 9,40% 7.50% 0,00
29 [Reasiqurdrile proportionale de réspundere civild auto 0,00 0,00 8,50% 9,40% 0,00
30 [Reasiqurarile proportionale de rédspundere civild avia 0,00! 0,00 10,30% 13,10% 0,00
31 ﬁssiij%ur rile proportionale de raspundere civila maritimd, lacustra si 0,00 0,00 10,30% 13,10% 0,00
32 |Reasigurdrile proportionale de rdspundere civild generald 0,00 0,00 10,30% 13,10% 0,00
33 |Reasigurdrile proportionale de credite 0,00 0,00 17,70% 11,30% 0,00
34 |Reasigurdrile proportionale de garantii 0,00 0,00 17,70% 11,30% 0,00
35 [Reasigurdrile proportionale de pierderi financiare 0,00 0,00 18,60% 12,20% 0,00
36 |Reasigurarile proportionale de protectie juridicd 0,00 0,00 11,30% 6,60% 0,00
Reasigurdrile proportionale de asistenta ale persoanelor aflate in dificultate
37 |in cursul deplasérilor sau absentelor de la domiciliu ori de la locul de 0,00 0,00 18,60% 8,50% 0,00
resedintd permanentd
38 |Reasiqurdri neproportionale din orice clasa 0,00 0,00 18,60% 15,90% 0,00
39 |Reasigurdri - total 0,00 0,00 0,00
40 |[TOTAL (r.19 + r.39) 220.292.186,37 339.361.526,76 48.715.855,01




Cod IDNO
Categoria de asigurare

1016600035165
Asiguari generale

Anexa nr.5

la Regulamentul privind fondurile proprii, evaluarea activelor si pasivelor, activele admise pentru
acoperirea rezervelor tehnice si cerintei de capital minim, solvabilitatea si lichiditatea societatii de asigurare sau de reasigurare

la situatia din 31 decembrie 2025

ASIG 2.9 RAPORTUL PRIVIND MARJA DE SOLVABILITATE MINIMA

ASIG0209

Codul formularului

Clase de asigurare sau de reasigurare Prime brute Prime nete Daune aparute Daune aparute Brorcnts MSM MSM
subscrise, lei subscrise, (P AG,/) brute, lei nete, lei pe baza primelor | pe baza daunelor
1 2 3 a 5 6 7 8=max(3*7; 4)* 9=max(5*7;
0,25 6)*0,35
1 ;\fc')gfg?;:;s)e accidente (inclusiv accidentele de munca si bolile 1.701.423,31 1.701.423,31 116.569,44 116.569,44 0,85 425.355,83 40.799,30
2 Asigurarile de séndtate 6.319.373,84 6.319.373,84 1.335.335,35 1.335.335,35 0,85 1.579.843,46 467.367,37|
3 Asigurarile de vehicule terestre (altele decat cele feroviare) 61.180.569,40 22.489.943,42 33.103.059,07 11.632.540,95 0,85 13.000.871,00 9.848.160,07]
4 Asigurarile de vehicule de cale ferata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 0,00 0,00
5 Asigurarile de nave aeriene 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00
6 Asigurarile de nave maritime, lacustre si fluviale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 0,00 0,00
7 |Asigurarile de bunuri in tranzit 951.383,19 284.205,18 382.198,30 235.203,05 0,70 166.492,06 93.638,58
Asigurarile de incendiu si de alte calamitati naturale care acoperd
8 daunele suferite de proprietati si de bunuri, altele decat bunurile 26.169.766,40 12.338.509,19 4.852.447,23 2.479.268,56 0,50 3.271.220,80 867.744,00|
cuprinse in clasele 3-7
9 Alte asigurdri de bunuri 62.505.540,00 52.413.366,94 26.307.618,68 22.625.535,97 0,50 13.103.341,74 7.918.937,59
10 |Asigurdrile obligatorii de rdspundere civild auto 247.854.914,04 242.689.489,33 118.998.348,63 118.561.822,59 0,85 60.672.372,33 41.496.637,91
11 |Asigurarile de rdspundere civila avia 2.000,00 2.000,00 0,00 0,00 0,85 500,00 0,00
12 |Asigurarile de raspundere civild maritimd, lacustra si fluviala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,85 0,00 0,00
13 |Asigurarile de rdspundere civila generala 1.210.176,56 1.123.215,55 0,00 0,00 0,85 280.803,89 0,00
14 |Asigurarile de credite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00
15 |Asigurarile de garantii 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00
16 |Asigurdrile de pierderi financiare 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00
17 |Asigurarile de protectie juridica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,70 0,00 0,00
Asigurarile de asistenta ale persoanelor aflate in dificultate in cursul
18 |deplasarilor sau absentelor de la domiciliu ori de la locul de resedinta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,70 0,00 0,00
permanenta
19 [Total (r.14r.2+...+ r.18) 407.895.146,74 339.361.526,76 185.095.576,70 156.986.275,91 X 92.500.801,11 60.733.284,82
20 |MSM X X X X X 92.500.801,11 0,00




Cod IDNO
Categoria de asigurare

Anexa nr.7

la Regulamentul privind fondurile proprii, evaluarea activelor si pasivelor, activele admise pentru
acoperirea rezervelor tehnice si cerintei de capital minim, solvabilitatea si lichiditatea societatii de asigurare sau de reasigurare

1016600035165
Asiguari generale

ASIG 2.11 RAPORTUL PRIVIND SOLVABILITATEA
la situatia din 31 decembrie 2025

ASIG0211

Codul formularului

ALE Indicatori Valoarea Note
d/o
1 2 3 4
I. |Eligibilitatea fondurilor proprii pentru acoperirea MCR
1 |Fonduri proprii de baza nete de rangul 1 (r. 8, col. 3, anexa nr.1) (FPB, ), lei 172.863.584,68
2 |Ponderea fondurilor proprii de baza nete de rangul 1 din MCR (r.1/r.14)*100, % 354,84%
3 |Valoarea calculatd ca 80% din MCR (0,8*r.14), lei 38.972.684,01
4 |Excedent (+)/Deficit (-) de fonduri proprii de baza nete de rangul 1 (r.1 —r.3), lei 133.890.900,67
5 |Fonduri proprii de bazd nete de rangul 2 (r. 8, col. 4, anexa nr.1) (FPB,), lei 0,00
6 |Ponderea fondurilor proprii de baza nete de rangul 2 din MCR (r.5 /r.14)*100,% 0,0%
7 |Valoarea calculatd ca 20% din MCR (0,2*r.14), lei 9.743.171,00
8 |Excedent (+)/Deficit (-) de fonduri proprii de baza nete de rangul 2 (r.5 —r.7), lei -9.743.171,00
9 |Fonduri proprii de baza de rangul 1 (r. 1.2, r. 2.2 sir. 5, col.3, anexa nr.1), lei 0,00
10 |Ponderea fondurilor proprii de baza de la r.9 din total fonduri proprii de baza nete de rangul 1 ((r.9/ r.1)*100), % 0,0%
11 |Valoarea calculatd ca 20% din total fonduri proprii de baza nete de rangul 1 (20%%*r. 1), lei 34.572.716,94
12 |Excedent (+)/Deficit (-) de fonduri proprii de baza de rangul 1 (r.9 - r.11), lei -34.572.716,94
II. |Solvabilitatea
13 |Fonduri proprii eligibile (FPE), lei 172.863.584,68
14 |Cerinta de capital minim (MCR), lei 48.715.855,01
15 |Marja de solvabilitate minima (MSM), lei 92.500.801,11

[y
()}

Rata solvabilitatii ‘r.13‘max ‘r.14ir.152 * 100!, %
I

186,90%
L




Cod IDNO
Categoria de asigurare

1016600035165
Asiguari generale

Anexa nr.8

la Regulamentul privind fondurile proprii, evaluarea activelor si pasivelor, activele admise pentru
acoperirea rezervelor tehnice si cerintei de capital minim, solvabilitatea si lichiditatea societdtii de asiqurare sau de reasiqurare

ASIG 2.12 RAPORTUL PRIVIND distributia activelor admise pentru acoperirea rezervelor tehnice

Metoda utilizatd: Metoda interna

la situatia din 31 decembrie 2025

ASIG0212

Codul formularului

Valoarea admisa pentru Cota-parte maxima Cota-_p?rte
S 5 he g Valoarea % efectiva de
o . . N " . . Valoarea prudentiala acoperirea rezervelor | admisa aferenta activelor R Valoarea finald . -
Nr.d/o Categorii de active admise pentru acoperirea rezervelor tehnice Valoarea de bilant, lei g A g N A A preliminara A diversificare a
(economica), lei tehnice admise (normativ) ( gi,e,R ) R (ADF;R), lei N
(Aig), lei si/ sau GiR), % (ADPiR), lei activelor
LR U el admise, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1 Valori mobiliare de stat emise de cétre Guvernul Republicii Moldova 247.487.211,36 247.059.658,19 247.059.658,19 100,00% 169.021.127,06 169.021.127,06 76,73%
Valori mobiliare de stat emise de cdtre guvernul unui stat membru al UE sau al unui stat membru al OCDE,
2 de Fatre c{organlzatle ﬁnanqa.r_a internationald s.au 9 er_\_tltaFe peptru _care un}JI dlntreusu.bluectu normnahza;n 0,00 0,00 0,00 16,50% 0,00 0,00 0,00%
actioneazd ca garant, cu conditia ca statele sau institutiile financiare internationale s& aibd un rating de
BBB+ sau mai bun
Obligatiuni corporative cu acoperire, lichide, tranzactionate pe o piatd reglementatd, a caror valoare poate
3 fi determinatd cu exactitate, emise de o persoana juridica cu sediul in Republica Moldova, intr-un stat 0,00 0,00 0,00 5,50% 0,00 0,00 0,00%
membru al UE sau intr-un stat membru al OCDE
4 A.ctlunl tranzactionate pe o piatd reglementatd din Republica Moldova, dintr-un stat membru al UE sau 0,00 0,00 0,00 5,50% 0,00 0,00 0,00%
dintr-un stat membru al OCDE
5 Bu_nur.l imobile a5|gurate_ si alte drepturi reale asupra lor (de exemplu, dreptul de superficie, dreptul de 47.255.843,43 47.509.800,00 35.632.350,00 4,40% 9.692.856,20 9.692.856,20 4,40%
abitatie. dreptul de servitute etc.)
Depozite detinute intr-o bancd licentiata de catre Banca Nationald a Moldovei al cdrei sediu inregistrat se
6 afla in Republica Moldova sau intr-o bancd cu rating de cel putin BBB+ dintr-un stat membru al UE sau 23.290.622,58 23.441.855,16 23.441.855,16 22,00% 23.441.855,16 23.441.855,16 10,64%
dintr-un stat membru al OCDE
7 Numerar in casierie 4.645.764,07 4.645.764,07 4.645.764,07 1,10% 2.423.214,05 2.423.214,05 1,10%
8 Numerar in conturile curente din bancile licentiate de Banca Nationald a Moldovei 3.597.063,64 3.597.063,64 3.597.063,64 11,00% 3.597.063,64 3.597.063,64 1,63%
9 f:reante aferente p.rlmel subscrise, cu conditia s nu depdseascd 60 de zile de la data scadentd prevazutd 13.932.412,91 13.932.412,91 13.790.597,88 5,50% 12.116.070,25 12.116.070,25 5,50%
in contractul de asiqurare
Creante aferente primelor de asigurare subventionate de catre stat pentru asigurarea riscurilor de
10 p.roductle in agrlcultura si p|§C|cuItura, CL! coplelal sa nu depa.seasca 270 de zile de la f:lata |ntrar|| in 25.175.229,33 25.175.229,33 24.582.550,33 80,00% 0,00 0,00 0,00%
vigoare a contractului de asigurare, admise in limita a 80% din totalul rezervelor tehnice pe tipul de
asiaurare respectiv
Cote detinute de reasiguratori sau coasiguratori in rezervele tehnice, cu conditia ca societatea de
reasigurare sau coasigurare sa detind cel putin un rating de BBB+ sau sa corespundd regimului o, o
1 Solvabilitate II dintr-un stat membru al UE sau dintr-un stat membru al OCDE, cu efectuarea obligatorie a 44.571.941,50 44.571.941,50 44.571.941,50 100,00% 44.571.941,50 44.571.941,50 16,83%
transferului brimelor aferente contractelor de reasiaurare sau coasiaurare
12. [TOTAL (r.1+r.2+...+r.11) 409.956.088,82 409.933.724,80 397.321.780,77 X 264.864.127,86 264.864.127,86 116,83%




Anexa nr.12

la Regulamentul privind fondurile proprii, evaluarea activelor si pasivelor, activele admise pentru

acoperirea rezervelor tehnice si cerintei de capital minim, solvabilitatea si lichiditatea societatii de asigurare sau de reasigurare

Cod IDNO 1016600035165
Categoria de asigurare Asiguari generale

ASIG 2.16 RAPORT PRIVIND VALORILE AGREGATE PRIVIND RESPECTAREA CERINTELOR
DE ACOPERIRE CU ACTIVE ADMISE A REZERVELOR TEHNICE SI CERINTEI DE CAPITAL MINIM
la situatia din 31 decembrie 2025

Metoda utilizata: Metoda interna

ASIG0216
Codul formularului

Nr.

Denumirea indicatorului Valoa-rea, Note
d/o lei
1 2 3 4
I. |Respectarea cerintelor de acoperire cu active admise a rezervelor tehnice
1 |Active admise pentru acoperirea rezervelor tehnice 397.321.780,77
2 |Active admise finale distribuite pentru acoperirea rezervelor tehnice 264.864.127,86
3 |Rezerve tehnice 264.864.127,86
4 [Excedentul (+) / Deficitul (-) de active pentru acoperirea rezervelor tehnice (r.2 —r.3) 0,00
II. |Respectarea cerintelor de acoperire cu active admise a MCR
5 |Active admise pentru acoperirea MCR 378.068.270,27
6 |Excedentul de active admise pentru acoperirea MCR 157.776.083,91
7  |Active admise finale distribuite pentru acoperirea MCR 109.854.528,75
8 |Cerinta de capital minim (MCR) 48.715.855,01
9 |Excedentul (+) / Deficitul (-) de active pentru acoperirea MCR (r.7 —r.8) 61.138.673,74
III. |Reconciliere
10 |Active conform bilantului contabil (la valoarea prudentiald) 493.270.186,86
11 |Total active admise pentru acoperirea rezervelor tehnice si MCR 422.640.211,77
12 ]Active admise final distribuite pentru acoperirea rezervelor tehnice si MCR (r.2 + r.7) 374.718.656,61
13 |[Excedentul de active dupa acoperirea rezervelor tehnice si MCR (r.11 —r.12) 47.921.555,16
14 |Active neeligibile pentru acoperirea rezervelor tehnice si MCR (r.10 —r.11)

70.629.975,09
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